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ph6t hdnh chring quy6n
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NQI DUNG nAN cAo BACH

r. cAc xuAx rO nur no
1. Rrii ro chung

Nhn dAu tu cdn doc bin c6o bach niy vd c6c tii li€u kdm theo dr5 nim Wng c6c nOi
dung cta chftng quy6n co bio dim, c6c rui ro di kdm vdi viQc dAu tu vio chting quyiin co b6o
dim, cl6ng thoi tl6nh gi6 su pht hqrp cta khoin diu tu vdo sin ph6m chung quy6n c6 bio dim
vdi muc ti6u dAu tu vd tinh hinh tdi chinh cta minh. Nhd dAu tu dugc khuyCn nghi tham khio
c6c chuy6n vi6n tu vAn tdi chinh, mdi gidi chtng kho6n ho[c chuydn vi6n ph0n tich dti nim
vfing vd c6ch thfc diu tu vio sin phAm chring quy6n c6 bio dim niy.

Chtng quy6n co b6o t16m li sin phAm c6u truc ph6i sinh, co tinh ch6t phtc tpp vd kh6ng
phu hqp vdi c6c nhi dAu tu thi6u kinh nghi$m. Chfng tdi kh6ng khuytin khich nhd tliu tu
tham gia dtu tu khi chua hitiu 16 sin phAm vd chua sin sing chAp nhfn c6c rui ro t10u tu dugc
trinh biy dudi i16y.

Chring t6i kh6ng cam krit thuc hiQn didu tra, nghiCn cuu li6n quan t6i t6 chtc ph6t hdnh
chtng khoan co sd. Ngudi so hiru chring quy6n kh6ng ndn hitiu su ph6t hdnh chfng quy6n
nhu mOt khuy6n nghi cta chring tdi li6n quan t6i chring kho6n co sd. Ngodi ra, nguoi so htu
ndn luu ]i, ring c6c c6ng ty hoflc t6 chfc c6 chting kho6n co sd hoic c6c t6 chric li6n quan
kh6c khdng tham gia vdo sopn th6o bin c6o bpch ndy.

1.1. Rfri ro li6n quan d6n td chlic phdt hirnh chftng quydn

Rrti ro tir giao dich crta t6 chilrc phat hdnh; T6 chric ph6t hdnh lu6n co thiS mua lai
chtng quy6n tr6n thi truong vi c6c chtng quy6n ndy co thiS duqc nEm gif hoic bi h0y ho[c
b6n lai. T6 chtc ph6t hinh co th.5 thuc hiOn circ giao dich 116 phong ngua rui ro vd giao dich
ndy co th6 enh huong dtin gi6 chtng quy6n.

R*i ro thanh toan: Nhd dAu tu cAn luu f ring trong qu6 trinh ph6t hdnh chtng quy6n,
m6c dri nhiing ti6u chuAn khit khe ve nra nlng thanh to6n ph6i lu6n dugc chdp hinh boi t6
chric ph6t hdnh, lu6n tdn tai rui ro t6 chtc ph6t hdnh bi mdt khi ndng thanh to6n vi khdng thti
thuc hiOn quy6n cho nhd dAu tu. Trong truong hqp tO chtc ph6t hdnh m6t khi n[ng thanh to6n
ho[c kh6ng dt tni sin d6 thanh toan thgc hiQn chfng quydn, viQc gi6i quytit quy6n lgi cho
nguoi so hfru chring quy6n dugc thuc hiQn theo quy rtinh ph6p luft li6n quan.

Rii ro chilmg quyin b! hny niAm yltTrong trudng hqp ti5 chric ph6t hinh bi dinh chi,
t4m ngung hopt dQng, hqp nh6t, s6p nhfp, giti thi5, ph6 sin ho[c bi thu h6i Gidy ph6p thdnh
lfp vi ho4t d$ng, chtng quy6n sC bi hriy ni6m y6t. Do do tdn tai rui ro chring quydn bi hty
tru6c ngdy t16o han.

Rii ro t* viQc thttc hiQn sL! tr chrt cia td chilrc phat hdnh; Nguoi sd hiru chtng quytln
n6n luu 1i ring chfing tdi co quy6n tu cht trong c6c hopt dQng kinh doanh phu hqp vOi eiQu
khoan trong B6n c6o bpch ndy vd co th6 enh huong di5n gi6 chring quyiin. Trong c6c su kiQn
bi mua lai ho6c thay t16i c6u truc doanh nghiQp li6n quan toi quy6n lgi cta nguoi so hfu
chring gqy6n, chring t6i co quyAn lga chqn c6c hoat dQng li6n quan t6i chring quydn md chring
tdi cho ring pht hqp. Nguoi so htu kh6ng co quydn buQc chirng t6i thuc hiQn c6c hoat dQng
li6n quan tdi giao dich holc thuc hi$n quydn cria chtng quy,in. Td chtc ph6t hdnh cam k6t sC

dua ra c6c quytit dinh mang tinh cin trgng. Ni5u c6c b6n li6n quan d6n c6c nghia w vdi t6
chric ph6t hinh kh6ng thiS dam bio ttuqc cic nghia vu cta minh thi di6u niy c6 thO 6nh huong
d6n k6t qui hopt iiQng li6n quan toi chtng quy6n.
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Rt)i ro do mdu thudn quyAn lqi: T6 chric ph6t hinh tham gia vio nhi6u hopt d$ng kh6c

nhau co th6 gny ra m6u thudn quyiin lqi vdi nguoi so hiru. Td chtc ph6t hinh kh6ng c6 nghia

vu cdng b6 th6ng tin li6n quan tdi c6c hoat dQng giao dich, tu v6n, thgc hiQn quydn, mdu

thuSn quy6n lqi. T6 chric ph6t hdnh ludn c6 th6 ph6t hinh vi ni6m y6t c6c chring quydn kh6c

co khi n[ng 6nh huong d6n gi6 chring quy'5n.

R*i ro bdo mQt thdng tin: T6 chric ph6t hinh cam k6t c5 glng h6t sfc di5 dim b6o su

bio mflt cira th6ng tin khich hing, tuy nhi6n t6 chric ph6t hinh khdng cam ktit c6 thti cung c6p

su bio mdt hoirn todn d6i v6i c6c thdng tin niy.

1,2. Rfri ro liOn quan tl6n sin phim chrfrng quydn

R*i ro ddu tu chungr nguoi so hiiu n6n c6 ki6n thric vA phuong ph6p dinh gi6 ctta chring
quy6n vd chi n6n giao dich sau khi de xem x6t cAn trgng. Chfng quy6n li sin phdm pht hqp

v6i nhi t16u tu hii5u 16 vd cic rui ro vd c6c co chti gi6li6n quan. MQt khoin diu tu vio chring
quy6n kh6ng tuong duong vdi mQt khoin dAu tu vio tii sin co sd. MEc dt lqi nhufn cria mQt

khoin dAu tu vio chring quy6n li6n quan mflt thii5t t6i thay tl6i trong gi6 cta tii s6n co sd, sg

thay d6i cria chirng quydn AOi vOi sg thay aOi gia tii sin co sd co th6 khdng tuong duong.
Don biy cao cta chfng quy6n co nghia ring ngudi so hiru sC co rui ro iliu tu cao hon so v6i
dAu tu cung gi6 tri vdo tii sin co sd.

Rfii ro do thdi gian dao hqn ctia chtmg quyin: Do chring quy6n c6 thoi gian d6o h4n

n6n gi6 cria chring quy6n c6 thiS bi gi6m khi t16n gAn ngdy d6o han cria chring quyOn vd mric
gi6m gi6 niy co thti s€ kh6l6n. N6u nhi ddu tu nim git chring quydn d6n ngiy tl6o han vd gi6

thanh to6n nh6 hon ho[c bing gi6 thUc hiQn quyiin thi gi6 cria chring quy6n sE bing khdng,
khi d6 nhn dAu tu sE chiu mQt khoin 16 bing ding s6 ti6n tt6 b6 ra d6 mua chrtng quy6n. Vi
vfy, tru6c khi quy6t dinh dAu tu vio chring quydn, nhd <fAu tu cAn nghidn cuu k! xu th6 bi6n
tlQng gi6 ctia chring kho6n co sd trong khoing thoi gian cdn hiQu lgc cta chring quy6n.

Rfii ro vi gia: Riri ro v6 gi6 li rui ro do su thay d6i gi6 cira chirng quyAn. Su thay A6i gia

ctia chirng quy,in php thuQc vio nhidu yiiu t6 nhu gi6 cfia chfng kho6n co sd, milc d0 bi6n
dQng gi6 chtng kho6n co s6, thoi gian con hiQu lpc ctia chirng quy6n, ldi su6t, c6 tric cta
chirng khoin co sd,... Trong t16, yiSu t6 quan trgng nh6t chinh li gi6 cia chring kho6n co s6.

Ngoii ra, gi6 cta chirng quydn con phq thuQc vio ylSu t6 cung cAu cta thi truong v6 chtng
quy6n. Mac dir t6 chtc ph6t hdnh thuong ph6t hinh kh6i luqng chirng quyiin theo kh6i lugng
dd ding ky v6i Uy ban Chring kho6n Nhd nudc, tuy nhi6n, t6 chttc ph6t hinh vdn co th6 t[ng
kh6i luqng cung ung chtng quyiin th6ng qua phuong thric ph6t hinh b6 sung chrlng quy6n

mi6n ld han mric phit hinh chring quyAn do chua vuqt qu6 han mfc ph6t hdnh tOi <Ia theo quy

dinh cria Uy ban Chring kho6n Nhi nudc. ViQc ph6t hinh thdm ndy co the anh huong tt6n gi6
cira chtng quy,in.

Rfii ro t* tinh ddn biiy: Ddu tu vio chring quy.in chi li6n quan d6n sg thay d6i gi6 cira

chring kho6n co sd chri kh6ng phii dAu tu tr.uc titip vdo chring kho6n co sd, do do nhi dAu tu
dusc hudng lqi tu tinh ch6t don bAy cfra chring quy6n khi co th6 nhfln dugc todn b0 su thay
AOi gia cria chirng kho6n c<y sd trong khi chi phni b6 ra mQt phAn cht kh6ng phii toin b0 gi6

cira chrtng kho6n co s0. Ngodi ra, ti le thay d6i gi6 ctia chirng quyAn tr6n thitruong co th6 ldn
hon ty l0 thay AOi gia ctia chring kho6n co sd, vi vfly nhi dAu tu c6 th6 loi nhiiiu hon ho[c l5
nhi6u hon so voi viQc diu tu truc titip vio chirng kho6n co sd.

Rii ro thanh khodn: ld rui ro xily ra khi nhd dAu tu kh6ng thi5 b6n chfng quy6n d mric
gi6 mong mu6n do thi trudng thi6u thanh khoin A5i vOi chring quy6n do. Thanh khoin cta
chring quy6n phu thu$c vio cung cAu thi truong vd hiOu qu6 hopt dQng cta tO chric tao lOp thi
truong. Mdc du t6 chric ph6t hinh cam k6t s0 thuc hiQn cdc c6ng t6c tao lflp th!truong vi cung
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c6p thanh khoan cho thi truong chring quydn, t6 chric ph6t hdnh khdng cam kiSt thi truong
giao dich cta chtng quy6n sE s6i d$ng.

QuyAn tqi nha ddu tu: Nhd dAu tu sd hiru chring quy6n kh6ng co quy.in lgi nhu c6 d6ng
sd hiru chtng khoan co s6, bao gdm nhung kh6ng gidi han quy6n tham du Dai hQi tl6ng c6

d6ng, nhfln cO ttc, quydn mua c6 phi6u ph6t hdnh th6m, hoic c6c quydn kh6c ph6t sinh tu
chring khoan co sd.

R*i ro khi lW chqn chrmg quyin ld cdng cqt phdng ngiru rui ro: Gi6 chring quy6n lu6n
co th.5 thay ddi ngugc vdi kj vgng ctia nhi dAu tu sd hiru chring quydn, do do chring quyiin
lJr6ng dim b6o sE lu6n li mQt cdng cs phong ngira rui ro hiQu qui cho nhi dAu tu sd htu
chring quyiin.

Ltnt y vA thuA

Theo C6ng v[n I468iBTC-CST cta B0 Tdi chinh vd chinh s6ch thuti dOi vOi chrlng
quy6n co b6o dim, trong trudng hqp tru6c ngdy tt6o han, nhi diu tu chuyiSn nhugng chtng
quy6n thi thu nhfp tu chuytin nhugng chring quy6n sE 6p dsng thud tt6i vdi chuytin nhugng

chung kho6n, dugc x6c dlnh bing gi6 chuyl5n nhugng chtng quy6n c6 b6o tlim ttrng ldn nhdn

(x) vdi thu6 suAt 0,1% (Trong do gi6 chuytin nhugng chring quy6n co b6o dim tung l0n ld gi6

khop lQnh chring quydn tr6n Sd giao dich chring kho6n nhdn (x) SO luqng chring quy6n).

MEt khic, trong trudng hqp nhi dAu tu thUc hiQn quyAn t4i ngiy d6o hpn, tai thoi di6m

thuc hiQn quy6n chuy6n giao bing ti6n, thu nhfp cta nhi dAu tu 6p dpng mric thu.5 su6t 0,1%

tr6n gi6 chuyiSn nhugng chtng quy6n co b6o dim tung lAn (Trong d6, gi6 chuytin nhugng

chtng quyen c6 b6o dim tung lAn bing gi6 thanh to6n cta chtng khoin co sd nhdn (x) (Sd

lusng chtng quyen chia (:) cho Tj'lQ chuyiSn d6D)

Truong hqp nhi dAu tu nlm giir chring quy6n co b6o dim vd thuc hi0n quy,in tpi ngdy

d6o hpn, thu6 ph6t sinh s€ cao hon nhi6u lin so vdi viQc chuyiSn nhugng chfng quy6n tru6c
ngdy d6o h4n (vi du minh hoa tai Muc VI.8.2), trong mQt sd trudng hqp co th6 lam nhd dAu tu
bi l5 khi thu6 ph6t sinh nhii5u hon lqi ich nhfln dusc ttr chring quydn, khi d6 T6 chuc ph6t

hdnh sE co quyiln truy thu ttru6 ttOi vdi nhi diu tu nlm git chring quyiin t4i ngiy tl6o han.

1.3. Rrii ro li6n quan d6n chftng khorln co s&

MQt s6 su kiQn xiy ra (bao gdm vi kh6ng gidi han viQc ph6t hdnh quyrin, ph6t hdnh c6

phi6u thuong hoflc phdn pfr6i tien boi C6ng ty, chia nh6 ho[c hqp nhAt chtng kho6n co sd

holc sU kiQn tii c6u truc anh hudng tdi Cdng ty) c6 th6 d6n diSn viQc ching t6i phni tli6u chinh

c6c ttidu khotn ctia chring quy6n. Tuy nhi6n, chtng t6i khdng c6 nghia vJ phii tli6u chinh c6c

di6u khoin vd tti6u kiQn cria chring quy6n cho mei su kiQn li6n quan t6i chting kho6n co s6.

n6t kj, su diAu chinh holc c6c quy6t ttinh khdng tli6u chinh dAu sE c6 tdc tlQng toi gi6 tri cria

chring quyen. ViQc itidu chinh chtng quydn sE dugc thuc hiQn theo quy dinh ph6p luflt. Ngodi
ra, mQt s6 su kiQn xity ra (bao g6m chring kho6n co sd bi hriy ni6m y6t holc tam ngung giao

dich) d6n diSn viQc chring quy6n bi h[y ni6m y6t holc tam ngung giao dich theo quy dinh cta
ph6p luft.

2. Rrii ro ilic tht liOn quan t6i tO chfrc phdt hinh chf'ng quydn

2.1, Rfri ro vd ho4t tlQng cung c6p dich vg m6i gi6i

Hopt dQng mdi gi6i ld ming kinh doanh ituqc MBS tfp trung treng ytiu, ttdy li ming
ho4t tI$ng mang lai vi th6 cho cdng ty chtng kho6n n€n lu6n duqc MBS tl6t ra muc ti6u vC thi
phAn 0 nh6m din ttAu thi truong. Ei kdm v6i muc ti6u kinh doanh cao, MBS nhfn thtc ddy

cfing ld ming kinh doanh tidm in c6c rui ro ldn, trong d6 c6c rui ro trgng ytiu nhu rui ro dao

dtc ngh6 nghiQp, rui ro sai s6t, nhAm ldn khi thuc hien giao dich cta kh6ch hdng...
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o6 han ch6 vi giim thi6u t5i da c6c rui ro trong ho4t ttQng niy, C6ng ty xdy dung h0
th6ng quy trinh, quy tlinh kitim so6t ch[t ch6, tdt circ6c nghiQp vu t16u <tuqc ki6m so6t hai c6p;
tlng cudng dua cdng nghQ hoa vdo quin tri hoat ttQng d6 gi6m thi6u y6u t6 sai s6t cta con
nguoi; nhdn su thu0c hont tlQng m6i gidi tluqc tuyiSn chgn, kh6o s6t d6nh vd dio tao thuong
xuy6n dti ndng cao trinh d0 vd nhfln thrtc rui ro.

M[t kh6c, c6ng ty co hO th6ng ki6m so6t ttQc lQp bao g6m quin tri rui ro, ki6m so6t n6i
b0, ban ki6m so6t dugc duy tri hoat tlQng tl6nh gi6 dOc lflp, kh6ch quan vd li6n tuc l6n c6c
chuong trinh ri so6t ludn phi6n nhim ph6t hiQn kip thdi vi ngdn chfln c6c su kiQn rui ro ph6t
sinh gty thiQt hai cho c6ng ty.

2,2. Rfri ro trong ho4t rlQng tu v6n khrflch hing
Nhim han chii c6c rui ro c6 th6 ph6t sinh li6n quan d6n tinh chinh x6c vd hiQu qui cria

dich w tu vAn, tinh kip thdi cria thdng tin cung c6p cho kh6ch hing vi 6nh hudng cta trinh dQ

chuy6n mdn trong chAt fuqng tu v6n, MBS tfp trung ngudn luc ldn cho ttQi ngfi Nghi@n cfu
v6i nhin qr gi6i, trinh d0 chuyCn m6n cao dugc ddo tao trong vd ngodi nudc, ndng cao tinh kj'
luft nghidm ng[t v6 ttao dric ngh6 nghiQp.

2.3. Rrii ro vd tr5 trq tii chinh cho khich hing (rrii ro thanh todn)
OOi vOi MBS tldy ld ming hoat ttQng tlem lai ngudn doanh thu chi6m ty trgng ldn nhung

cfing ld ming ho4t dQng ti6m An rui ro l6n nh6t.

- MBS il6 x0y dung mQt bQ m6y quin tr! tr6n co s0 lf lufn ch[t ch6 vi rO rdng tlti giim
thiiSu rui ro tdi chinh cho ci MBS vi kh6ch hing. Danh muc cho vay cria NmS Auqc thAm
dinh theo b0 ti6u chi chuAn mgc tr6n co sd niin tang h y6u t6 thanh khoin cta c6 phi6u vi gi6
tri co b6n doanh nghiQp cfia c6 phitiu do.

2.4. Rrii ro vd thanh khof,n

DAy ld rui ro nghiCm treng AOi vOi c6ng ty chring kho6n, xuAt ph6t tt viQc Cdng ty bf
thi6u hut sO du ti6n tr6n tii khoin/m6t khn n[ng thanh kho6n d6 thanh to6n cho c6c giao dich
ph6t sinh trong ngdy nhu thanh to6n bt tru vdi Trung tdm luu kjr Vi0t Nam, thanh to6n c6c
nghia vu t16n han cira c6ng ty chring kho6n e6i vOi d5i tec, co quan ban nginh... Rrii ro niy c6
thd din d6n nguy co c6ng ty chring kho6n bi ttinh chi ho4t ttQng kinh doanh ldm inh hudng
tttin c6c kh6ch hing tlang c6 tai khoin giao dich t4i c6ng ty.

MBS tlac bi0t cfli trgng diSn loai rui ro ndy d6 dim b6o kh6ng ph6t sinh su kien rui ro
m6t thanh khoin. O6 ti6m so6t dusc loai hinh rui ro ndy, MBS xdy dlrng mOt h0 th6ng kitim
so6t ngudn vdn.ch[t chE nhim phdn b6 v6n hiQu qui, kh6ng d6 xiy ra tinh tr4ng m6t.a, OOi

v6n; da dang d6i t6c huy ilQng v6n cho c6ng ty d6 MnS cfrtr A6ng ve nguOn v6n; xdy dung h0
th6ng tt6nh gi6 c6c chi ti6u an todLn tii chinh trong do dua ra cic 

"6p 
carn b6o d6-xu fi Up

thoi; thuc hiQn c6ng t6c trich lfip du phong cho c6c kich bin x6u xiy ra.

2.5, Rrii ro thi trulng
Tai thoi ditim hiOn t4i, Cdng ty C6 phdn Chring kho6n MB dang thuc hiQn vi6c dAu tu

chtng kho6n ni6m yiit vd chua ni6m yiSt bing ngu6n v6n chi s& hfiu cria c6ng ty. Do do, bi6n
dQng gi6 chirng kho6n noi ri6ng vi bi6n dQng cria thi truong chrtng kho6n noi chung s6 ld rui
ro 6nh huong tluc ti€p t6i k6t qui kinh doanh hdng n6m cfia Cdng ty.

O6 han ctrii rui ro niy, Ban l6nh dao t16 thuc hi0n k6 hoach kinh doanh rta d4ng hoa danh
muc dAu tu, ddng thoi C6ng ty cfing co dQi ngfi chuy6n vi6n nghiCn cuu ph0n tich, d,tnh gi6
tru6c khi thuc hi0n t16u tu. MAt kh6c, C6ng ty ludn ti6n hdnh trich lip c6c khoin dg phong
gihm gi6 chfng kho6n mQt crich dAy dt, theo dirng quy dinh cria ph6p luflt. Di6u ndy <li giirp
MBS tan dpng dugc cilc co hQi cta thitruong nhim ndng cao hiQu qui d6u tu.
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2,6, Rfri ro rd tr4 ting c6ng nghQ th6ng tin
Giao dich cria kh6ch hing qua hQ th6ng tryc tuy6n chi6m tj'trqng gin nhu todn b0 kh6i

lugng lQnh giao dich tai MBS. Hp ttng c6ng nghQ th6ng tin <t6ng vai tro quan treng vd nhtng
tirim An rui ro ve ne th5ng c6ng nghQ thdng tin co th6 ph6t sinh nhu:

- Vt6t k6t n5i, gi6n tlonn giao dich cria kh6ch hdng.

- Sai l0ch, m6t s6 fieu cta kh6ch hdng.

- Xim nhfp cta Hacker lim r6i loan h0 th6ng, kh6ng dim b6o viQc b6o mflt th6ng tin cria
kh6ch hdng, c6ng ty chring khoan.

2.7. Rrii ro c4nh tranh
Hi$n nay, tinh hinh cpnh tranh git;a cic cdng ty chring kho6n ngdy cdng gay ght, ddc

bi0t thitruong c6 su tham gia ctia c6c c6ng ty chring khoan l6n dtin tt Hdn Qu6c. C6c c6ng ty
chrtng khoan li6n titip dua ra c6c hinh thtc d6 thu hft kh6ch hing nhu giim phi giao dich,
tflng qui, h6 trq khi ms tdi khoan mdi, tri thuiS thu nhflp c6 nh0n tir dAu tu chring khoin cho
nhi dAu tu...

V6i tim nhin tr0 thinh c6ng ty chtng kho6n hing dAu trdn thi truong chring kho6n,
cung c6p c6c dich vu ching kho6n tdt nhAt cho kh6ch hing, C6ng ty C6 phAn Chring kho6n
MB lu6n s6ng t4o vd n5 luc kh6ng ngung mang tt6n co hQi ttiu tu vi t[ng trudng tdi chinh
cho tirng khich hdng vd cO d6ng.

2.8, Rrii ro nhfln sq

OOi vOi c6c c6ng ty ho4t tlQng trong linh wc tlac tht ddi h6i trinh d0 chuydn m6n
nghiQp vu cao nhu linh vgc ch&ng khoan thi dOi ng0 nhdn sg li y6u t6 canh tranh mang tinh
quy6t tlinh. Gita c6c c6ng ty chring kho6n thuong c6 xu hu6ng dich chuytin, thu htt, lOi k6o
nhdn vi6n cta nhau, tgo 6p luc cho sW 6n clinh nhdn sU cta C6ng ty. Tuy nhi6n, v6i chinh s6ch
ddi ngQ phti hgp, coi trsng chii5n lugc ph6t tritin dio t4o, C6ng ty tin ring itQi ngfi nh0n vi6n
hgrg chi gin b6 l0u dii mi cdn ngiy cing ndng cao ch6t lugng hon, tir5p stc cho sg ph6t
tri6n m4nh cria C6ng ty trong thdi gian toi.

tr. NHTING NGTIOI CHT-U TnAcn NHryM CHiNH D6I vol NQI DUNG BAN
cAo BACH

1. T6 chftc phit hinh
Ong:LO Vi6t Hni Chri tich HQi d6ng quin tri
6ng:Trin HAi Hi Thdnh vi6n HOi rl6ng qu6n t1ilT6ng gi6m d6c

0ng:Nguy6n VIn Hgc Kti toan truong

Bi:Nguy6n Kim Chung Tru&ng Ban kitim so6t

Chirng t6i t16m b6o ring c6c th6ng tin vi s6 tiQu trong Bin c6o bach ndy ld chinh x6c,
trung thgc vi cam kiit chiu tr6ch nhiQm viA tinh trung thuc, chinh x6c cta nhfing th6ng tin vd
sO ti0u ndy pht hgp v6i thuc t6 mi chtng t6i duqc bi6t, ho[c de di6u tra, thu thflp mQt c6ch
hqp ly.

Chring t6i c6 th6 cOp nh0t ho[c sria r16i b6n c6o bach ndy trong qu6 trinh ph6t hdnh
chring quytin A6 eam b6o ttring c6c quy ttinh ttuqc ban hdnh. nat ty su cap nhflt bd sung ndo
sE dusc c6ng b6 th6ng tin tai Sd Giao dich Chring khoan.

2. T6 chfrc bio linh phdt hinh: Khdng c6

3. T6 chfc tu vdn: Kh6ng c6

ru. CAc ruAr NIEM
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Chri'ng q.rydn c6 bio dim (sau ddy goi tEt h chring quydn) h hqp ddng gifia nhi tl6u
tu vd t6 chtc ph6t hdnh chrtng quy6n tluqc dinh nghia theo khoin I Didu I Nghi ttinh s6

60/2015/}{D-CP ngiry 2610612015 ctia Chinh phri sria A6i, UO sung mQt s6 Oiiiu cta Nghi <linh

s6 sglzotzND-CP ngiry 2OlO7l2Ol2 ctia Chinh pht quy tlinh chi ti6t vi hu6ng ddn thi hdnh

mQt s6 di6u cira Luflt Chring kho6n vd Luflt sria d6i, b6 sung mQt sd diAu cria Luflt Chfng
kho6n (sau diy gqi tit ldNghitlinh sd 60/20154{D-CP).

Chftng khoin co s& ld chring kho6n dugc sri dung lim tii sin co sd cta chring quy6n.

T6 chrlc ph6t hinh ch&ng khor{n co s& li t6 chfc ph6t hdnh chrtng kho6n lim tii sin
co sd cia chring quyiln.

T6 chtfrc phit hinh chfi'ng quydn (sau <16y ggi tit ld t6 chric ph6t hdnh) li c6ng ty
chung kho6n ph6t hinh chring quyAn.

Ngffn hing lrru kf ld ng0n hdng thgc hiQn viQc luu k;i, gi6m s6t tdi sdn do t6 chric ph6t

hdnh chring quy6n ky qu! AC tao dim thanh toin cho c6c chring quyiSn dd ph6t hdnh vd kh6ng
phni li nguoi co li6n quan ctia t6 chric ph6t hdnh theo quy tlinh cta ph6p luflt chring kho6n.

Nguli s& hilu chftng quydn li nhd dAu tu sd hiru chung quydn, d6ng thoi li cht no c6

b6o dim mQt phAn cira t6 chfc ph6t hdnh vd kh6ng phii ld t6 chric ph6t hdnh chring quyiin.

Chli'ng quydn ki6u chiu Au ld chring quy6n md ngudi sd hiru chirng quydn chi dugc
thUc hiQn quyiin t4i ngiy d6o han.

Gi6 thqc hign li mric gi6 md nguoi so hiru chring quyAn co quytin mua c6 quy6n mua

chung kho6n co sd tt t6 chric ph6t hdnh, hoflc dugc t6 chric ph6t hdnh dtng de x6c dinh
khoin thanh to6n cho ngudi so hiru chring quyiin.

Ti Ie chuy6n A6i cho ti6t sO lugng chirng quy6n cAn co d6 quy dOi tnann mOt don vi
chring kho6n co s6.

Ngiy d6o h4n ld ngdy cu6i cung md nguoi sd htu chring quydn dugc thuc hiQn chring
l

quyen.

Chftng quydn dang luu hinh ld chrtng quy6n chua d6o han vi dang dugc nim git boi
nguoi so hiru chring quy6n.

Chrlng quy6n chua luu hinh li chirng quydn dd phit hinh nhung chua dugc sd hfiu
boi nhd dAu tu. Chring quytin chua luu hdnh tluqc luu kj'tr6n tdi khoin cta t6 chfc ph6t hinh.

Chfi'ng quydn c6 lfli (ITM) ld chtng quy6n mua c6 gi6 thuc hiQn thdp hon gi6 cira

chung kho6n co sd.

Chftng quydn 16 (OTM) ld chfng quyiSn mua c6 gi6 thuc hi6n cao hon gi6 ctia chring

kho6n co sd.

Chftng quydn hda v6n (ATM) li chring quy6n mua c6 gi6 thuc hiQn bing gi6 cta
chring kho6n co s6.

Vi th6 m& chring quydn cira td chtc ph6t hdnh bao g6m t6t ch chc chring quy€n dang

luu hdnh chua dugc thuc hi0n.

Vi th6 phdng ngila rrii ro tf thuy6t ta sO lusng chring kho6n c<v sd du ki6n cAn phii
!. .- ^A i , r. i .r i , r r

nam glu oe pnong ngua rui ro cho chring quy6n x6c dinh theo phuong 6n phdng ngua rul ro
cira t6 chric ph6t hdnh.

Vi th6 phdng ngta rrii ro thgc tO dugc x6c dinh bing s6 lugng chting kho6n co sd

thuc c6 dung cho muc dich phong ngua rui ro, chtng quy6n co cung chring kho6n co sd do t6
chric kh6c ph6t hdnh vi s6 ti6n dd nQp tuong fng v6i phAn ch6nh lQch gi0a vi th6 phong ngua
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rui ro lf thuy6t vd vi thiS phong ngua rui ro thuc ti5 tr6n tii khoin tu doanh cfia t6 chfc ph6t
hdnh

Delta ld gi6 tri thay tt6i cta gi6 chtng quydn ring v6i mQt thay tt6i trong gi6 chung
kho6n co sd.

COng thtc:

- Nirc il$ ttay ddi sil ch{rns qryEn
Delta.:

Gi6 thanh toin chling quydn khi thqc hign quydn ld binh qudn gi6 dong cria di6u
chinh cria chrlng kho6n co s& trong n[m (05) ngdy giao dich fidn trudc ngdy d6o h4n, kh6ng
bao g6m ngdy i16o h4n.

Ngiy dlng lcf cu6i ctng li ngiy ldm viQc thri 2 sau ngiy giao dich cu6i cung t4i
SGDCK vd li ngdy tl6o han chring quy6n trong trucrng hgp thuc hiQn chring quy6n do <t6o

han.

Ngiry thanh torfln ld ngdy lim viQc thu 5 ki5 tu ngiy tt[ng k]i, cu6i cung.

ry. co HQr oAu rrl
1. T6ng quan vd ndn kinh t6 ViQt Nam

T[ng truong GDP Viet Nam nlm 2019 dat k6t qua An tuqng v6i t6c d0 t[ng 7,O2yo,

giim nhg so v6i mtc t[ng 7,Ogyo cta nim. V6n FDI giii ngdn ndm2019 udc tinh d4t2O,4 ty
USD, tdng 6,7Yo so vdi n[m tru6c; t6ng kim ngpch xu6t nh6p khAu hing hoa n6m 2Ol9 voc
tinh ttat 516,96 ti USD, trong do kim ng4ch xu6t khAu hing h6a dat 263,45 tj' USD, tlng
S,lYovitkim ngpch hing h6a nhQp khAu u6c tinh dqt253,5l ti USD, tdng6,8Yo so vdi cung
kj,n[m trudc.

Nem 2020, ho4t tlQng thuong m4i cta ViQt Nam ti6p tuc di6n bi6n tich cuc trong thang

lll2}2}, vdi mrtc teng truong kim ngpch xu6t khAu hing ho6 udc tinh dat 8,8Yo so vdi cung

kj,, trong khi kim ngach nhfp khAu tdng l3,4Yo yoy. C6n cin xu6t nhip khAu ngdy cdng
A I-

nghiOng v6 xudt si6u vdi muc th{ng du thuong mpi udc I I th6ng tlat ki luc 20,1 ty USD, gtn.
Sin xu6t c6ng nghiQp ti6p tsc ting t6c trong th6ng 11 khi chi s6 san xu6t todn nginh c6ng

nghiQp (IIP) t[ng 0,5% MoM vd9,2Yo yoy. Chi sO pl,U sin xu6t sau 2 th6ng h6i pfurc ttd giim
nhg xu6ng dudi ngudng 50 cdn 49,9, tuong duong vdi di6u kiQn kinh doanh hAu nhu kh6ng
thay d6i trong thang

Diu tu tu Ngan s6ch Nhi nudc th6ng lll2}2} udc tinh gi6i ngdn dugc 54,5 nghin tj'
tl6ng, tdng37,1% so vdi cung kj,n6m trudc. U6c tinh trong 11 th6ng ndm}O2O, vdn dAu tu
thuc hiQn tu ngu6n ngdn s6ch Nhi nu6c dat 406,8 nghin tj'tl6ng, bing79,3Yo kr5 hoach n[m
vd tlng 34Yo so v6i ctng k] ndm 2019. Mric xuAt si6u 11T cao ky luc zO,L ty USD ti6p tuc tao
m6i truong thufln lqi d6 NHNN mua th6m ngo4i tQ, ndng mric du trt ngo4i h6i. GAn ddy,
NHNN di co ttQng th6i ha gi6 mua vio tl6ng USD tt 23 .175 tldngAlSD vO 23 .125 d6ngAJSD,
gitip giim chi phi mua vio ngosi tQ.

2. Thi trulng tii chfnh ViQt Nam vd co hQi iIAu tu
Thanh khodrn toan thi truong nim 2019 trung binh vdo khoing 4.600 tf d6ng/phi6n,

gitm35Yo so v6i cring kj,, vdi GTGD khcrp lQnh trung binh dat3.435 tj'<t6ng/phi6n . DU b6o
ndm 2020, thanh khoin chung toan thi truong sE co xu hu6ng tlng trd lai vdi gi6 tri dat
khoing 5.024 tf ttdngiphi}n (+9,2Yo yoy) dga tr6n c6c yiSu t6 nhu: Qu6 trinh c6 phAn hoa vi
b6n vtin nhd nudc se duoc tai khdi d6ne vd tlAv nhanh trons ndm2OZO:Dons v6n d0u tu nu6c
ngoii sE chiy qua c6c k€nh ETF md ph6ng chi s6, vi viQc cho ra tloi c6c sin ph6m m6i nhu

t-
chfng quy6n cfrng sE lim tlng thanh khotn cho thi truong, ...
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3. Co hQi dAu tu vio chftng quydn c6 bio dim
DAu tu vdo chung quyAn co b6o t16m (CW), nhn ddu tu c6 th6 dugc huong mQt s6 lqi ich

nhu sau:

Tac ttQng ddn biiy: V6i chi phi ban dAu mua CW chi bing mOt phAn nh6 so v6i ttAu tu
vdo tdi s6n co s6, nhi dAu tu dd co th6 sd hfiu CW md vdn c6 th6 thu dugc lgi nhufn nhu kj,
vong n6u dAu tu vdo tdi sin co s&. Hon th6, CW cdn c6 t6c dQng don bAy, nghia ld chi mQt

thay ddi nh6 vd gi6 ciatdi s6n co sd cfing co th6 ddn d6n su thay d6i ldn hon v6 gi6 cria CW
vd vi th6 mirc thu nhflp dat dugc sE ldn hon. Ngoq. lai, mdt su sut giim vd gi6 ciatii sin co
so co thti d6n tttin su sut gi6m ldn hon vii gi6 cria CW, tuy nhi6n mric thigt hai t6i da cta CW
chi gi6i han d mtc phi mua CW ban dAu. Ddy li co hQi cho c6c nhn dAu tu v6i s6 v6n nh6 co
th6 ti6p cOn dugc c6 phil5u cta c6c c6ng ty t6t tr6n thi truong. T6c tlQng tlon bAy chinh li iti6m
h6p d0n nh6t cta CW.

Lqi nhuQn kh6ng hqn chd, khodn t6 tAi aa cA dinh: Ddu tu vio CW co thiS mang lai lqi
nhu0n kh6ng han chti trong khi khoin tO tOi da dusc c5 dinh, do chinh li khoin chi phi rt6

mua CW. Vi du, trong truong hqp thitruong diSn bi6n kh6ng nhu du do6n, nhi dAu tu co th6
b6n lai CW d6 bt dip chi phi ban dAu hoic nim gifr tl6n khi d6o han vi chiu khoin t5 tOi aa n
chi phi mua ban ddu. Ngusc lai khi n[m git CW ctia c6c c6ng ty co k6t qui kinh doanh t6t vi
duqc kj,vgng sd tlng tru&ng trong tuong lai, nhi <tAu tu sE c6 co hQi mua c6 phi6u cfia cdng
ty tto vdi mric gi6 th6p vi b6n lai vdi thi gi6 cao d thdi di6m thuc hiQn quydn chgn.

Giao dich vd thanh toan dd ding: CW tuy c6 tl[c tfi6m nhu mQt sin phAm ph6i sinh
nhung dugc giao dich nhu mOt loai c6 phitiu tr6n sdn giao dich c6 phi6u. SGDCK c6c nuoc
c6 quy dinh bit buOc vC thdnh vi6n tao l6p thi trudng, c6 nghia vu y6t gi6 hai chi6u li6n tsc,
tao thanh khoin trdn thi trudng, do <1o nhd dAu tu co th6 mua, b6n CW duqc d6 ding. Nhi
dAu tu khdng cAn phii md tdi khoin giao dfch kh6c d6 mua/b6n CW. Ngoii ra, circ quy rlinh
v6 thoi gian, phuong thuc giao dich, thanh to6n... rliiu tuong tu nhu c6 ptri6u ndn nhi OA, tu
co thti tim hi6u sin phAm vi tham gia giao dich mOt c6ch d6 ding vi nhanh chong.

ThAm co hQi fiAp cQn c6 phiAu cho nhd tldu u nuvc ngodl; Vdi CW, nhi diu tu nu6c
ngoii vin co tne kiAm duqc lqi nhufin tt viOc dAu tu vdo c6ng ty c6 kj,vgng tlng tru&ng md
khdng nh6t thi6t phii n8m gif c6 phiiiu vi trd thdnh cO d6ng cria c6ng ty d6, qua 116 nhi dAu

tu nu6c ngodi sd kh6ng b! gi6i han vd s6 hqng c6 phi6u mua vio nhu khi t16u tu vio c6 phi6u
co s6.

v. THONG TII.I vE 16 cnllc puAr nAxu CHUNG QUYTN Co BAo DAM
1. Cdc th6ng tin chung vd t6 chfc phdt hinh chf'ng quy6n c6 bflo dim
* T6m tit qud trinh hinh thinh vi phrlt tri6n MBS:

Dusc thdnh lfp tu th6ng 5 n[m 2000 bdi Ng0n hdng TMCP Qutn dOi (MB), c6ng ty
CO phAn Chring kho6n MB (tidn thdn ld C6ng ty Cd phAn Chring kho6n Thing Long) li mQt
trong 6 c6ng ty chring kho6n dAu ti6n tai ViQt Nam. Sau 20 n[m khdng ngung ph6t tritin,
MBS de trd thinh mQt trong nhtng c6ng ty chring kho6n hing iliu tr6n thi trudng chtng
khoin Vi0t Nam

Trong qu6 trinh ph6t tri6n, MBS de co nhfing dong gop kh6ng nh6 cho sy ph6t tritin
cho ngdnh chring kho6n noi ri6ng ve thi truong tdi chinh n6i chung. Trong hai n[m li6n tiiSp
2009 vd 2OlO, MBS de vuon l6n ddn dAu thi phdn mdi gi6i tai cit hai sd giao dich: Sd Giao
dich Chring kho6n Hn NQi vd Sd Giao dich Chting kho6n TP. HCM vd li6n tpc dirng trong
Top l0 thi phAn tai cir hai So. DEc biot, ndm2}l3 tl6nh dAu mot budc ngoflt trong lich sfi
ph6t tritin cta MBS. D6 le viQc hqp nh6t v6i C6ng ty C6 phAn Chring kho6n VIT thinh
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C6ng ty hqp nhAt vdi t6n gei li Cdng ty C6 phin Chtng kho6n MB (MBS). NSny
O9ll2l2}l3, Cdng ty sau hqp nh6t dE tluqc Uy ban Chtng kho6n Nhd nudc ciip ph6p hopt
dOng, ttinh d6u su thdnh c6ng cta thuong vu hqp nh6t cdng ty chtng kho6n dAu tiOn tr6n thi
trudng, n6ng cao vi th6 cria MBS tr6n thi trudng chtng kho6n trong nu6c. Ti6p tpc phit huy
th6 manh vi n6 lgc kh6ng ngtrng, n[m 2015, MBS de lgt vdo Top 5 c6ng ty chring kho6n
dring dAu th! phin m6i gidi tai ci hai sd. Th6ng 3 n[m 2016, MBS chinh thric ni6m yrit cd
phi6u tr€n sin HNX. Vdi muc tiOu ph6t tri6n b6n rtng, won tAm ra thitruong qu6c tiS. Nam
2018, MBS vinh du nh0n 2 giiti thudng danh gi6 dinh cho COng ty Quin ljr dAu tu tdt nh6t
ViQt Nam vi Dich vp Ngdn hing ttdu tu t6t nh6t ViQt Nam n[m 2018 do Tpp chi uy tin
World Finance binh chgn. NEm 2019, MBS ti6p tuc git h6i thdnh c6ng v6i sin phAm Chring
quy6n co bio t16m vi vinh du nhfln Gi6i thuong Cdng ty ph6t hdnh chting quydn t6t nh6t
ViQt Nam do t4p chi qu6c ti5 uy tin International Finance binh chon.

Vdi th6 manh ld c6ng ty thinh vi6n cta Ngin hing TMCP Quin dQi, dusc MB h5 trq
;, r.a

mpnh mE vC nhi6u m[t ttr nhin sg, tdi chinh, c6ng nghQ... MBS tt6 li6n tpc won l6n ilat c6c

mdc ph6t triiSn mdi ci vd quy md vi nghiQp vu. V6n diAu l0 ctia Cdng ty tinh t16n thoi <tii5m

hiQn tai lA 1.643.310.840.000 ddng, trong tl6 c6 d6ng l6n nhAt h Ngdn hing TMCP Qu0n dOi

(MB), chi6m 8l,g4yo v6n di6u l0 cta MBS.

HiQn nay, MBS tap trung ph6t tri6n c6c ming hoat ttQng kinh doanh chinh:

- Dich vs chfng khoan: ddnh cho kh6ch hdng c6 nhdn vd kh6ch hing t6 chtc (ICS)

- Dich vu Ngen hdng dAu tu

- Kinh doanh tr6i phi6u

Mang ludi chi nh6nh vi c6c phdng giao dich cta MBS tl6 ttuqc md rQng vd hoat dQng

co hi0u qui tai nhi6u thinh ph6 treng tti6m. MBS dE thu hrit vd ph6t tri6n dusc mOt tt$i ngfi

nhdn sU n[ng tfQng trong d6 co hang trim chuyCn gia ph0n tich vd chuy6n vi6n quan h0 kh6ch

hing c6 nhin vi t6 chric tfugc tldo tao bii bin, c6 tu cich tlao tltc t6t, kh6ng ngung ph6n tt6u

d6 cung c6p dich w vA c6c gi6i ph6p kinh doanh cho kh6ch hdng vdi su cAn trgng, chuydn

nghiQp vi tr6ch nhiQm cao nh6t.

C6c mdc sg kiQn quan trgng
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Nim 2000

. rhii,truon[ crri nnlhtr u6 Ctri uinrr
NIm 2003 ,

tOn ggi C6ng
v5n tli6u lQ 9

a b&i N TMCP v0r C6Thinh Qufln16p gan hing E0i ty
khoin mo d tliingThXng (rLS),Long quy

NIm 2006

a -t. ., .. Chuy6n d6i thenh cdng ty c6 phin
NIm 2007 r TIn€ v6n di0u l0l€n 300

o TAng v6n di6u l0 l6n 120 ty tt6ng

NIm 2003 o Teng vdn di6u l0 l6n 420 ty <l6ng

o T[ng v6n di6u l0 l6n 800 ty d6ng

. Xtrai t**g Chi nhinh Hii Phong
o Tro thanh c6ng ty chung kho6n co vi tri thf phAn m6i gioi sd t tai ci hai So

CDCr HNX vi HOSE

NIm 2009

NIm 2010
. Teng v6n tti6u l0 l6n 1.200 tj' il6ng
o Tro thirnh COns tv chrlne kho6n co vitri thi phAn mdi ei6i sO t tai ci hai So



HqP
nhf,t

Khai nh6nh Hi

l

I NIm 2019

C6c thinh tich di d4t duqc

Trong qu6 trinh hoat dQng, MBS de c6 nhflng budc ph6t tri6n ngo4n muc vdi nhtng
thdnh tich ti6u bi6u nhu:

Eung ddu

Bing khen
tich
201

vi phdt

Ndm 2010
tron$ I

o "Doanh nghiQp ti6u bi6u"
N0t'

hiQu chring

Nlm 2014

l2

teairranuiforg R,"c6 $il$U cn*n! trrUh'ilas g\,-rBs)

o Thay ddi logo vd 6p dung h0 thdng nhfln di$n mdi
,ir

o Khai truong Chi nh6nh Hoan Ki6m I
'NXm 2012

. POi

f,m 2016

sal

Ni6m co s0 Giao khoin ME ,CO
'v6t tai dichphi6u Chring Hn Noi. i.apnreu:

MBS"

Khai nh hchi
,..; 

I

Bec iffinDalvaCbntnrong

Nam zozo : i ra$;6n dldn t$.td11LH$n r,r(H$..ft;ffi

NIm 2008 o Cong'ty crr#g kho{h tieu bi6u crih nIm 2008

o Dung dAu thi phAn m6i gidi tai ci hai S0 GDCK HOSE vi HNX
. cong ty chung kho6n duqc y6u thich nhat nam zoog tai HNX do 86o DAu

tu kdt hqp vdi So GDCK HeNOi binh chon 'i., ,.r, ,,

r Danh hiou Tin vd dting vi6t Nam il[iii'2009'do=Thdi:]i6o Kinh t6 vigt.Nam

N[m 2009

rbinh chen li Th-uong.N[m 2012 . ' M&a:Giei HalieoY.uthuong Diageo duqcThuong
ti6uM&A,1nJ nam

r.l.
Dleu I 20il,,z,201

o Gi6i thudng Thuong v.u hqp ntr6t vd s6p nhfp ti6u bi6u 2Ot3 - 2Ot4
. Gi6i thuong C6ng ty chring kho6n tu vAn M&A ti6u bii5u 2Ot3 - ZOt4

:::: , ;' Bing khen c,ii ITBCKNN vi thann

N[m 2015 d:ng gop vio TTCK Vi0t Nam
-'"11- --r- I . Bdng khen CriiUBND rp. H6.N0i

, , 'phittri6n

tich trong 15 nim ho4t dQng vd nh&ng

-:
vi thinh tich trong l5 n6m thdnh lfp va



. Gieithuong

. Giei thudng

kho6n trong tu v6n M&A
hiOu manh Vi€t

o Bing khen cria UBND TP. Hd NOi

r TOP l0 c6ng ty chring khoan dtng dtu thi phAn mdi gi6i tai HOSE
o TOP 15 kho6n ti6u bi giai do4n 2015 - 2016tai HNX

ph6i sinh n[m 2018
o C6ng ty kho6n ti6u bi6u tai HNX vi HOSE

Giii thu0ng "Cdng ty chtng
2O2O tai di6n din Financial S

khoan <luqc kh6ch hdng hdi ldng nhAt" n[m

l

a

ervice Awards (fSA)
. GiAy khen cta Cht tich UBCKNN: Cdng ty rld co nhtng dong gop cho ss

ph6t tri6n cria SGDCK Tp.HCM vd TTCK Viet Nam giai rlo4n 20t5 -
2020

. Bing khen kho6n
MB dE

khoan

Qur{ trinh ting v6n

Vdn tli€u l0 ban tIAu cria C6ng ty C6 phAn Chring kho6n MB theo Gi6y ph6p thinh lfp
vi hoat ttQng s6 I I6IGP-UBCK do Uy ban Chtng kho6n Nhi nudc c6p ngdy 09lt2l2Ot3 (sau
lJri herp nhAt gita C6ng ty C6 phin Chtng kho6n MB vd C6ng ty C6 phan Cntng kho6n VIT)
lil 621.242.800.000 tldng.

K6 tt thoi di6m hqp nh6t d6n nay, C6ng ty dd trii qua 02 lAn tlng v6n di6u l0 ttr
621.242.800.000 ddng l6n 1.643.310.840.000 ddng, cu th6:

Dgt 1:
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khen cria HiQp'h$i Kinh doanh Chring kho6n Vi$t Narn vi nhirng
g6p cho Sg,phit tri6n ctra TTCK ViQt Nam trong 15 nim hoat dgng

. Gi6i thuong M&$i,Cdng ty chring khoan n5 lpc trong tu vAn M&A giai

Ndrntgg1l7

d6ng

.i C0nE chfi ag#fi6#liti$ biduit ilffi doau 2005'.2015

1 Cdng.iy'aht# iifro,Antieu bi6u tai
i BAng kheil 0iia ffiNo'fp. na N6i

a

6otrn 2014ri.i00,,15

. Giii thu&ng C6ng tyiphit hirnh Chung quy6n co b6o d6m tdt nh6t Vi0t
Nam @est Covered Warrant House) do t4p chi International Finance binh
chgn ;lt' $ ' ,:o , 'N[muCIl9

o Gi6i thudng Dich w Ngdn hing dAu
t6t nh6t ViQt Nam ndm 2018 do Tap

tut6t nh6t va Cdng ty quan ly diu ru
chi World Finance binh chqn

Nlm 2020

a

i

I

I

I
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- C[n ctl ph6p $:
. Nghi quy6t DHDCD b6t thuong nlm 201t s6 ol/zolllTLS/DI{DCD-NQ ngiy

09/t2l20tt;
. Nghi quy6t DHDCD b6t thuong n[m 2013 sd oztzotlAdBS/DIDCD-NQ ngiy

2610912013;

o B6o c6o k6t qui chuy6n d6i trai phi6u s6 altzotlAdBs-Cv ngiry 27t1212013

. GiAv ph6p rti6u chinh s6 s+lCpoC-UBCK ngdy 3ltl2l2ol3 do Uy ban Chting
khoan Nhd nudc c6p.

- v6n tti6u lO trudc khi ph6t hdnh 621.242.800.000 tldng

- V6n iti6u 10 sau khi ph6t hinh: 1.221.242.800.000 ddng

- M$nh gi6: 10.000 ddng/c6 phdn

- Hinh thtc ph6t hdnh: Trii phi6u chuy6n A6i tnann c6 phi6u

- Thdi gian h4n ch6 chuy6n nhugng: Khdng

- D6i tusng ph6t hanh: Ngin hing Thuong m4i C6 phin Qu0n ttOi

- Gi6 chuy6n d6i: to.ooo tt6ng/c6 phdn

- T6ng mQnh giltrtiphi6u phdt hdnh: 600.000.000.000 ttdng

- T6ng mQnh giltriiphi6u duqc chuydn d6i: 600.000.000.000 ttdng

- T6ng s6 tuqng c6 phin ttuqc phin ptr6i: oo.oo0.o00 c6 phAn

- Thoi gian hoan thdnh: 2511212013

Dgt 2:

- C[n cri ph6p lf:
. Nghi quytit DITDCD thuong ni6n nim 2019 s5 0I/20I8A{BS/ETDCE-NQ ngdy

2610212019;

o 86o c6o k6t qui chio ban c6 phi6u ra c6ng chring s6 totlzoz0/IrdBS-CV ngdy
2410312019;

- v6n didu l€ trudc khi phdt hdnh: 1.221.242.800.000 ttdng

- V6n didu l0 sau khi ph6t hdnh: 1.643.310.840.000 ttdng

- MQnh gi6: 10.000 ttdng/c6 phAn

- Hinh thric phit hinh:

o Chio ban cho c6 d6ng hiOn htiu: 35.000.000 d phin

o Phit hnnh c6 phi6u tt6 tri d ttrc: 12.221.689 d phln

- T6ng s5 hqng c6 phi6u chdo ban du ki6n: 47.221.689 c6 phAn

- 56 tuqng c6 phi6u chio b6n thanh cdng:42.206.804 c6 phin

- Thdi gian bit ifAu chdo bfun: l8l02l212O

- Thdi gian ki5t thirc chio bbn:2410312020

Co cAu t5 chrric c6ng ty
Hinh 4: Mgng hrti aia c6ng ty.

*

l4



t Co cAu bQ miy quin lf cria c6ng ty.

Hinh 5: Co ctiu b0 may qudn lj, caa Cdng ty

.t Danh sdch c6 d6ng nim giir til 5% tr& lOn r6n c6 phin cria cdng ty vi nhfrng ngudi
c6 ti6n quan; Danh sich c6 d6ng sing tfp vi ti lQ c6 phAn nim giir.

Bing l: Danh s6ch cti tl6ng nim git tu tr€n 5Yo v6n c6 phin tai thoi tli6m 0610312020

:
j

{

I

I
i{

!
.:l

I

:l

I

't

rlsst{s &81*dn t&r

lrqli6
C6nB ng$ t$&u tir

Klrfl glch v* Clrrtt IdpIs KHTC

i Xtr* oktrwct iirxWwr*X}l(l{

Ngin hang TMCP Quen d$i

NSfii clqi diQn theo pluip
lufi: 1ng LC Htnt Dtrc -
Chti tich HDQT

0100283873

s6 zt C6t Linh,
D6ng Da, HA

N0i
134.654.026 8l,94yo

Ngudi ilai diQn phAn v6n:

)ng LA ViAt Hdi 001075015636 82301 Thdng

Long I, SO t 80.792.414 49, I 626
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MBS
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Dqi l0 Ihdng
Long, Trung
Hda, Cdu Gitiy,
Hd N1i

)ng Trdn Hdi Hd 012168414

Tqp thd Dqi hec
Kinh td Qu6c
Ddn, D6ng
Tdm, Hai Bd
Trwtg, Hd N)i

53.861.610 32,78%

-.:[ 
-81,94o/o

* Danh sdch nhihrg c6ng ty mg vi c6ng ty con cria t6 chfirc phit hinh, nhirng c6ng ty
mi t6 chrfrc phdt hinh tlang nim giii quydn ki6m soit ho{c c6 phfrn chi phtii, nhfrng
c6ng ty nim quydn ki6m soit hoflc c6 phAn chi ptr6i a5i vdi t6 chfrc phit hinh.
- Cdng ty me

Ngfin hing Thuong m?i C6 phin Quin dQi (lVB)

Gi6y chring nh0n doanh nghiQp s5 otoozs:873 do Sd K6 hoach vi Ddu tu TP.Ha
NQi c6p hn t10u ngiy 30/09llgg4.

Try sd chinh: SO Zt C6t Linh, D6ng Da, Hd NQi

DiQn thoai: (84-4) 6266 1088 Fax: (84-4) 6266 1080

Website: www.mbbank.com.vn

Nginh nghA chinh:

o Kinh doanh ngtn hdng theo c6c quy dinh cfia Th5ng d5c Ngin hing Nhd nuoc
ViQt Nam;

o Cung ting sin phAm ph6i sinh theo quy ttinh ctia ph6p luit;
. Dai lf b6o hi6m vi c6c dich vu li6n quan kh6c theo quy dinh cria ph6p luft;
o Kinh doanh tr6i phiiSu vi c6c gi6y to c6 gi|khic theo quy ttinh cria ph6p luft;
o Mua b6n, gia cdng, ch6 tdc vdng;

o Hoat dQng trung gian titin t0 kh6c;

OOi vOi c6c ngdnh nghe kinh doanh c6 di6u kiQn, Ngdn hing chi kinh doanh khi c6
tttr didu kiQn theo quy dinh cfia ph6p luflt.

+ V6n g6p tt[ng kf cria MB tai MBS (t3i ngiy 24lO3l2O2O): 1.346.540.260.000
ddng, tuong tng9l,94Yov6n di€u lQ d[ng kli cria MBS.

+ Vdn g6p thuc ti5 cta MB tai MBS (tai ngdy 24lO3l2O2O): 1.346.540.260.000
ddng, tuong t:rrrg8l,94o/ov6n di6u l0 thUc gop cira MBS.

- C6ng ty con

Kh6ng co

- Cdng ty md td chilrc niAm ydt dang niim gtii quyin kiAm soat hortc c6 phdn chi phdi
Kh6ng co

16
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. ifli i.. 
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S6'CIv{ND1

DKKD
Dia chi

56 cd phtn
nam gru (co

phdn)

,Ty l0 /
vDL (%)

^7rong cgng 134.654,.024



- C6ng ty ndm quyAn kiAm sodt ho(c cd phdn chi ph6t ddi vA fi chilrc niAm yAt

NgAn hing Thuong mqi C6 phin Quf,n dQi (MB)

NQi dung nhuptxin 5.1

* Th6ng tin Ban ali6u hinh t6 chrrirc phit hirnh (co c6u, th6ng tin t6m tit citc thinh
vi0n).

Bing 2: Danh s6ch [DQT, BGD, BKS vi Gi6m t16c tai chinh

So y6u lf lich Ban Tdng Girflm il6c c6ng ty

!
tl
.t

I
1

!
I

I

HQi ddng quin tri

I L6 Vi6t Hei Chri tich FDQT

2 Vfi Thdnh Trung Ph6 Cht tich IDQT

J Trdn Hii Hd Thinh vi6n HDQT

4 Nguy6n Minh Hing Thdnh vi6n HDQT

5 Tran Thi Kim Thanh Thinh vi6n HDQT

Ban Ki6m soit

I Nguy6n Kim Chung Truong BKS

2 Nguy6n Thi DiQp Qulnh Thinh vi6n BKS

J VU Thi Huong Thinh vi6n BKS

Ban T6ng Gi6m il6c

1 TrAn HAi Hd T6ng G6m tt6c

2 Phtng Thi Thanh Hd Pho T6ng G6m d6c

J Nguy6n ThiVi0t Oanh Pho TOng G6m d6c

4 LC ThdnhNam Pho Tdng G6m d6c

5 L6 V[n Tu6n Thdnh vi6n Ban tti6u hdnh

16 todn tru&ng

1 Nguy6n Vdn Hqc Kt5 to6n trudng

Thinh vi6n HOi
-;.oong quan tn
r '^ -AKlem long
Gi6m ddc

Trin Hii Hi

oTrinh ttO hqc v6n: Thpc s!
oChtc 4r dang n[m git tai ctLct6 chric kh6c:

- Thdnh vi6n IDQT - C6ng ty c6 phAn Tdn Cing
HiQp Phudc.

oQui trinh c6ng t6c:

- 0712002 - 912003: Can bO tin dung - Ngdn hdng VP
Bank

- O912OO3 - lltz}Og'. Pho Gi6m ttdc Phong Giao

t7 k

€hrli;v:U

Vi tri T6m tit lf lich



dich. Truong phong QHKH - Ngdn hing DAu tu vd
Ph6t tri6n ViQt Nam

- nlz}Ag - O4l2}ll: Pho cD KhOi KHL vd ECTC
HQi so - Ngtn hdng TMCP Qudn DQi

- O4l2}ll- O5l2Ol3: Gi6m t16c Chi nh6nh Hii Phong
- Ngtn hdng TMCP Qu6n DQi

- 0612013 - nay: T6ng Gim t16c - COng ty CP
Chring khoin MB

- O4l2Ol4 - nay: Thinh vi6n HQi ddng quin trf -
C6ng ty CP Chring kho6n MB

Pho T6ng G6m
-Adoc

Phung Thf
Thanh Hd

oTrinh ttO hqc vAn: Thac s! Quin lf chi6n lugc vi
Logistics t6 chric

o Qu6 trinh c6ng t6c:

- 0112005 - 1212005: Chuy6n vi6n tai chinh - T0p

dodn Monoprix & Daily Monop (Ph6p)

- 812A06 - 0512007 C6n b0 tin drJng - Ngdn hing
TMCP Qudn itOi

- O5|2OO7 - Oll2OOg: Chuy6n vi6n thAm dinh - Ngtn
hdng TMCP Quin dQi

- Oll2OOg - O3l2OlO: Tru&ng B0 phOn t6i thAm dinh
SME - Ngdn hdng TMCP Qudn dQi

- O3l2OlO - Oll2}ll: Truong B0 phfln t6i thtm <tinh

KHCN - Ng0n hing TMCP Qudn dQi

- Oll2}ll - OZl2Ol2: Pho phong t6i thAm dinh HQi so

- Ngdn hdng TMCP Quin dOi

- 0212012 - 0612013: Tru&ng phong Quin tri rui ro -
Cdng ty CP Chring kho6n MB

- O7l2Ol3- nay: Ph6 T6ng Gi6m d6c - C6ng ty CP

Chring kho6n MB

Pho TOng G6m
^Adoc

Nguy6n ThiViOt
Oanh

o Trinh d0 hoc vlin: Thac s!
o Qu6 trinh cdng t6c:

- 0212004 - 06/2006: Nhin vi6n - Ngin hing TMCP

Qu6c t6 vi0t Nam

- 0612006 - 0512009: Nhdn vi6n - Ng0n hdng TMCP

Qu0n t10i

- 2OO7 -2015: Truong ban ki6m so6t/Thdnh vi6n
ban kitim so6t - Tdi chinh S6ng Di

- 2Ol3 -2015: Tru&ng ban kitim so6t/Thinh vi6n
HQi d6ng quin tri - C6ng ty CP Qu6n lV QuV d6u tu
MB

- 06/2009 - O2l2Ol2: Ph6 phdng Phdn tich vd tu vAn

diu tu - Ngin hdng TMCP Qu0n dQi

I 8



- 02/2012 -7l2Ol4: Truong phong Ddu tu - Ngan
hing TMCP Qu0n ttQi

- 712014-1212016: Truong phdng DAu tu chi6n luqc -
Ngdn hdng TMCP Qudn itQi

- Oll2OlT - nay: Ph6 T6ng Gi6m tt6c - CTCP Chring
kho6n MB

Pho T6ng G6m
-Aooc

L6 Thinh Nam

oTrinh t10 hqc vlin: Cri nh0n Quin tri Doanh nghiQp

o Chrtc vu dang nim gifi toi cilc t6 chric kh6c:

- Thdnh viOn IDQT - COng ty c6 phdn Thudc Thf y
Cai Lfy

- Thdnh vi6n FIDQT t10c lOp - C6ng ty c6 phAn Tu
v6n - Thuong m4i - Dich w Eia 6c Hodng Qudn

- Ph6 Chri tich IDQT - C6ng ty cd lhAn Tu v6n vd
Dich w Thuong mai Gi6y ViQt

o Qui trinh cdng t6c:

- 0912001 - 12/2007'. Chuy6n viOn QLDA - COng ty
CO Pnan Tfp Dodn TAn Mai

- 2OO7 -2}ll: Pho T6ng Gi6m Ddc - C6ng ty Cd
PhAn Tu v6n Dich w vA Thuong mai Gi6y ViQt

- 2}ll -2013: Gi6m D6c di6u hdnh - C6ng ty CO

Phdn Tu v6n Dich w ve Thuong mai Gi6y ViQt

- 2011 - nay: Thdnh vi6n FDQT dOc lflp - Cdng ty
CO pnin Tu v6n - Thuong mai - Dich vu Dia 6c
Hoang Qutn

- 2Ol3 - nay: Ph6 Cht tich HDQT - C6ng ty Cd
PhAn Tu v6n Dich vu vd Thuong mai Gi6y ViQt

- 0512013 - 0212015 Thdnh vi6n HDQT - COng ty
CO Pnan DIC 56 4

- O4l2Ol4 - nay: Thdnh vi6n IDQT - C6ng ty C6
PhAn thu6c thri f Cai Lfy

- O4l2Ol3 - O4l2Ol5: G6m <t6c Vin phong Khu wc
Phia Nam - COng ty CP Chring kho6n MB

- O4l2Ol5 - nay: Pho TOng Gi6m ddc - C6ng ty CP

Chtng khoan MB

I

I
{

t
I
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* Thdng tin vd nhfln sg quin lf rrii ro liOn quan tfi ho4t d0ng phdt hinh chrfrng

quyen:

LC Thi Hii Y6n Chuy6n vi6n P. QTRR
Chftng chi phAn tich tai

chfnh bfc 2 (CFA level 2)
5 ndm

2. Cic th6ng tin vd k6t qui hogt rlQng cria t6 chrfrc phrflt hinh

19 W

Hp vA t0n, Vi trl c6ng t{c Loqi CCHN Kinh doanh
Ch&ng khofn

56 nim kinh
.,nghi$m



2.1. T6ng hqp tinh hinh ho4t tlQng cfra c6ng ty chftng kho6n:

C6ng ty C6 phin Chtng khoan MB (MBS) tfp trung ph6t tri6n 3 ming hoat it$ng kinh
doanh chinh li Dich vp chtng khoin , Dich vu ngdn hdng dAu tu, Ngu6n v6n vi kinh doanh

tr6i phii5u:

o Dich vg chf'ng khodn: MBS cung c6p dich vu tu vAn mua, b6n c6c loai chring kho6n
tl6 ni6m yet ve chua ni6m yi5t cho kh6ch hing c6 nhtn vi kh6ch hing t6 chrlc. MBS
lu6n chri trgng viQc thu hrit nh0n tii, dAu tu vdo cdng nghQ hi€n dai vi cung c6p cho
kh6ch hdng nhtng sin phAm ph0n tich vi tu v6n dAu tu vdi chAt lugng t6t ntr6t tr6n thi
trudng. C6c dich vp chting kho6n cung c6p cho KH bao gdm:

- Tu vAn ddu tu

- Uy th6c quin lf tii khoin

- Cdc dich vu tfiOn tri

o Dich vg Ngin hing tlflu tu: NhiOm vu ctra MBS h krSt n6i nhtng co hOi sri dung
cfing nhu huy dQng v6n hiQu qui (Connecting Capital Opportunities), nhim mlrc dich
tao ra gi6 tri.cho kh6ch hdng th6ng qua nhiing gini ph6p tu v6n ttugc tich hqp vd
chuydn biQt d6i vdi tung kh6ch hing.

- Tu v6n tii chinh doanh nghiQp

- Tu vAn tho6i v6n, ph6t hdnh, ni6m ytit c6 phi6u

- ECM - c6 phAn hoa, IPO

- Tu v6n M&A
- Tu v6n ph6t hinh trii phi6u

. Ngudn v6n vir kinh doanh trrfli phi6u:
* Ngu6n v6n:

- Cdn A6i va didu titit c6c hoat rlQng ngudn

- Cung c6p sin ph0m hqp t6c kinh doanh

- Ph6t hdnhtr6i phi6u doanhnghiQp

- Circ hoat tlQng kinh doanh ngu6n

* Kinh doanh tr6i phi6u:

- Phdn ph6i sin phAm Tr6i phitiu doanh nghiQp

- M6i gidi tr6i phi6u

- Cung cAp dich vu Dai diQn nhiing nguoi Sd hiru Tr6i phiiSu

2.2. Tinh hinh tranh ch6p/kiQn tgng: kh6ng c6

2.3. 86o c6o k5t qui ho4t {IQng kinh doanh trong 2 nlm gin nh6t vi liiy t<5 d6n quf
gAn nh6t:

Chi ti6u NIm 2018
(triQu VND)

NIm 2019
(triQu VND)

Yo tilnggihm
Lfiy k6 d6n

Q3l2o2o
(triQu vND)

T6ng gi6 tri tdi s6n 3.774.820 25,g4yo 5.216.541
Doanh thu tu c6c
hoat dQng kinh

doanh
1.045.833 948.463 -9,3lyo 760.59s
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Lgi nhu0n tir c6c
hoat d0ng kinh

doanh
194.668 280.275 43,ggyo 213.150

(Ngu6n: BCTC MBS)

2.4. Cdc chrrlng quydn mi c6ng ty df, phdt hinh:

Lqi nhuOn kh6c 8.064 8.303 2,g6yo 947

Lqi nhu0n trudc
thu6

202.732 288.578 42,34yo 214.097

Lgi nhufln sau thu6 t77.352 229.802 29,570h r70.904

STT TOn chfng quydn

MA
chring
khoin
co sO

Lo4i
chu!B
quyen

Gi6 phdt
hinh

(116ng/Chrfr

ne quvdn)

Niim
ph6t
hinh

K) h4n
(Thnng)

Thoi gian
d6o h4n

I CIIPGI90I TIPG Mua 1.200 2019 J 1010912019

2 CPNJI90I PNJ Mua 1.700 2019 J 1010912019

J CFPTI9O4 FPT Mua 1.700 2019 J t9lt2l20t9
4 CREEI90I REE Mua 1.260 2019 J 19lt2l20t9
5 cMwcl906 MWG Mua 2.850 2019 J r61r212019

6 CTCBI90I TCB Mua 1.680 20t9 J t710y2020
7 CPNJ19O2 PNJ Mua 2.220 2019 J 2210U2020

8 CI{PGI9O8 IIPG Mua 1.450 2019 J 2210v2020

9 CGMDI90I GMD Mua 1.680 2019 6 2810412020

10 c\-rNMl905 VNM Mua 2.500 2019 6 2810412020

11 CFPTI9O8 FPT Mua 3.150 2019 6 t71061202a

t2 CMSNI9O3 MSN Mua 1.350 2019 J 1710312020

l3 CREEI9O5 REE Mua 2.r50 2019 6 t710612020

t4 CVHMI9O3 VHM Mua 2.000 2019 J 171031202a

15 CVREI9O4 VRE Mua 1,550 2019 J 1710312020

t6 CPNJ2OOI PNJ Mua 2.200 2020 J , 5 2410412020

t7 cMwG2002 MWG Mua 1.950 2020 6 I0l07l202cl

l8 CHDB2OO2 HDB Mua 1.950 2020 J l0l04l202cl
l9 cMwG2003 MWG Mua 1.530 2020 3,5 241041202C1

20 CI{PG2OO3 I{PG Mua 1.570 2020 3,5 04/05/202A

2t CMSN2OO4 MSN Mua 1 980 2020 4,0 041091202c1

22 CPNJ2O04 PNJ Mua 1.000 2020 3,5 18l08l202cl

23 CTCB2OO4 TCB Mua 1 050 2020 3,5 l8l08l202cl
24 c\a{M2003 VNM Mua 1.450 2020 4,0 041091202c1

25 CVPB20O5 VPB Mua I 510 2020 3,5 t810812020

26 CHDB2OO6 I{DB Mua 2.180 2020 3,5 81r012020

27 cMwG2009 MWG Mua 1.600 2020 4,0 231r01202CI

28 CREE2OO4 REE Mua 1.570 2020 4,0 2311012020

29 CFPT2OOT FPT 1.690 2020 4,0 231101202(l

30 CIIPG2OI I IIPG Mua 2.350 2020 3,5 2011012020

3l CPNJ2OOT PNJ Mua 1.670 2020 J 5) 201rr12020

,
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JJ csTB2008 STB Mua 1.500 2020 3,5 2011U2020

33 CItrNM2OO9 VNM Mua 1.810 2020 4,0 711212020

34 cvPB2009 VPB Mua 1.630 2020 3,5 201rU2020
35 CMSN2OOs MSN Mua 1.530 2020 4 ) 0 711212020

36 CTCB2OOS TCB Mua 1.720 2020 3,5 1811212020

37 CSTB2OO9 STB Mua 1.650 2020 3,5 r811212020

38 CMWG2O 11 MWG Mua 2.980 2020 J , 5 181t212020

39 CI{PG2OI9 TIPG Mua 2020 J ) 5 1811212020

40 CFPT2OO9 FPT Mua 2.480 2020 3,5 t\lr2l2A20
4l CMSN2Ol3 MSN Mua 2.250 2020 4 0y0312020
42 CPNJ2OlO PNJ Mua 2.200 2020 J , 5 0910212020

43 CTCB2OI 1 TCB Mua 3.400 2020 J ) 5 0910212020

44 C'\rNM2Ol5 VNM Mua t.750 2020 4 0U0312020

45 CVPB2O14 VPB Mua 1.700 2020 J ) 5 0910212020

46 CHPGO3MBS2OCE IIPG Mua 3.350 2020 5 1010512020

47 CFPTO3MBS2OCE FPT Mua 2.340 2020 4,5 2610412020

48 CSTBO3MBS2OCE STB Mua 2.680 2020 4,5 2610412020

49 CVREOIMBS2OCE VRE Mua 2.270 2020 4 5, 2610412020

50 CKDHOIMBS2OCE KDH Mua 2.1 80 2020 4 0910412020

51 CMWGO3MBS2OCE MWG Mua 2.410 2020 4 ) 5 2610412020

Chi tiOu
NIm 2018

(triQu vND)
NIm 2019

(triQu VND)

o/o ting
giim

Lfiy k6 tl6n
Q3t2020

(tri6u VIYE)
- Thanh to6n c6c khoin ng dtln han:
(cd thanh toan dung hqn vd ddy d{t
cac khodn nq kh6ng?)

C6 C6 C6

- Cbc khoin phii nQp theo lu0t tlinh
(co thqtc hiQn theo luQt d!nh?)

C6 C6 C6

- f6ng du ng vay: (ghi 16 nq qua hqn,
t6ng dunq bdo tdnh fuAu co), qua hqn
ngdn hqn, trung hqn vd ddi hqn,
nguyAn nhdn ddn d€n nq qua hqn, khd
ndng thu h1i)

1.456.486 l4,36yo 2.045.778

- Tinh hinh
no phdi thu,

c6ng ng
t6ng sb

hiQn nay: (ti5ng sd
nq phdi trd)

Cdng nq phdi thu 2.590.579 2.979.802 15,02yo 3.523.240

Cdng nq phdi trd 2.314.348 3.080.420 33,10yo 3.2s3.964

3. finh hinh tii chinh:

(Ngu6n: BCTC MBS)

Cdc chi tiOu NIm 2018 Nim 2019 Ghi chri

4. C6c chi ti6u tii chinh chri y6u:

22
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Cr[c chi ti6u NIm 2018 Nim 2019 Ghi chf

1. Chi ti6u vd an todn tdi chinh

- Gi6 tn v6n khi dsng (Don vi: triOu tl6ng) 1.536.87r 1.646.524

- Rii ro (Rrii ro thi truong. rui ro thanh to6n,

rui ro hoat t10ng. rui ro t[ng th6m) (Don vi:
triQu ddng):

418.130 496.629

- Ti l9 v6n khi dpng 367,560 331,54yo

2. Chiti6u vd khi ndng thanh to6n

- H0 s6 thanh toan ngin h4n

TSLDA{q ngin hpn
248,63yo 184,40yo

- H0 s6 thanh to6n nhanh

TSt0- H,*ng tinl*ro
Ny nginh4n

248,63yo 184,400h

3. Chi ti6u v6 co c6u v6n

- H0 sd Nq/T6ng tii sin 6l,3lYo 64,8504

- H0 s6 NsN6n chri sd htu 158,47Yo 184,47yo

4. Chi ti6u vA khi n[ng sinh loi

- H0 sd Lgi nhufln sau thu6/Doanh thu thuAn 16,96yo 24,35yo

- H0 s6 Lqi nhu0n sau thuti/V6n cht sd hiru 12,l4yo 13,76yo

- HO s5 Lgi nhufn sau thu6/T6ng tdi sin 4,7jyo 4,840

- H0 s6 Lqi nhu0n tt hoat ttOng kinh
doanh/Doanh thu thuAn

18,6lYo 29,550/0

- Thu nhfp tr6n cd phAn @PS) t.497 1.882

:
I
lr

t
t
I

I

(Ngudn: Bao cao tj, lQ an todn tdi chinh vd BCTC MBS)

vr. cAc rHONG rrN rrt cHUNc errytN co BAo oAur

l. Th6ng tin chung vd chnhrg quydn

- TOn chtng quydn: Chtng quy6n CVPB04MBS20CE

- TCn (mE) chrlng khoan co sd: VPB
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- T6 chtc phit hdnh chring kho6n co sd:

- Loai chfrng quyiin:

- Ki6u thuc hiOn:

- Phuong thtic thuc hiQn chring quydn:

- Thoi han:

- Ngdy ph6t hinh:

- Ngiy giao dich cu6i ctrng

- Ngdy d6o han:
, t -:..- ry lg cnuyen ool:

- Gi6 thuc hiOn:

- Tdi sin dim bio thanh to6n:

- Gi6 chdo b6n:

Ngdn hing TMCP ViQt Nam Thinh
Vugng

Mua

Ch0u Au

Thanh toan ti6n

4 thfurlg

Ngiy ph6t hinh chinh x6c sd dusc c6ng
b6 tai Bin Th6ng b6o ph6t hinh tai ngdy
ph6t hinh chring quydn

Tru6c ngdy t16o han02 ngiy giao dich

4 thbngk6 tu ngiy ph6t hinh

2:1 (2 chrtng quy6n quy d6i quy6n mua 1
A ..4

co pnleu co so)

15.000 - 36.000 VND/c6 phi6u (Gi6 thuc
hiQn chinh x6c sE dugc c6ng bO tai een
Thdng b6o ph6t hdnh tai ngdy ph6t hinh
chrlng quy6n).

Ti6n kf qu9 tai ngin hing luu kj, vi tdi
sin phdng ngua rui ro trOn tii khoin tu
doanh

1.000 - 3.000 VND/chirng quyAn (Gi6
chdo b6n chinh x6c sE dugc cdng b6 tai
Bin Thdng b6o ph6t hanh).

2.000.000 chring quy6n

2.000.000.000 - 6.000.000.000 vND
Theo c6ng thrrirc Black Scholes

- T6ng sO luqng chio bdn:

- T6ng gi6 tri chdo b6n:

- Phuong ph6p tinh gi6 chio b6n:

COng thrhc Black Scholes:

Gie li thuytit cta chring quydn mua:

,^ _ Iv(dl)s - Iv(da) xe-"cr
k

v6i

., _h(il*{',+f-)r
"rT

dt: dt - r\tr
Trong d6:

C: G6lj'thuy6t cria ch0ng quydn mua;

N(dt)' N(d): X6c su6t phdn ph6i chuAn tich lfiy;
X: Gi6 thuc hiQn cria chtng quyAn;
S: Gi6 chring kho6n co s& hiQn tai;
T:.Thoi gian cdn lai d6n khi tt6o hpn (Tinh theo nim): li s6 ngdy k6 tu ngdy tinh to6n
tt6n ngdy t16o han chring quy6n;
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2.

rc:Ldi su6t phi rui ro (trung binh lei su6t tidn g&i cil nhdn kj,hpn 1 n6m cria
Vietcombank, Vietinbank, BIDV);

o' D0 bi6n dOng gi6 k! vsng cta chtng kho6n co sd (du ki6n cao hon bi6n dQng thuc tti
12 thilrrg gin nhit cta chimg khoang co s& tt 3V/o - 20tr/o)

k: T! l0 chuydn d6i ctia chtng quydn

Thdng tin vd chrfrng kho6n co sO

TOn C6ng ty: NgAn hirng TMCP ViQt Nam
Thinh Vugmg

Ng0n hdng

1710812017

6,82

41,91

(Ngudn: Bloomberg)

f6t qui hopt ttQng kinh doanh: (tlon vi: triQu \-rND)

Linh vgc ho4t dQng:

Thoi tli6m niOm y6t Hn tliu
Chi s6 P/E hiQn t4i:

Dao dQng binh quin gi6 c6 phi6u 12 thrf,ng gin
ntr6t 1U,; (giai ilo4n tinh ttr thdng l2l20l9 d6n
thdng lll2020)

Th6ng kG

phiOn cu5i
thing

Gi6 tr! v5n
h6a (TriQu

vND)

Kh6i lugnrg
giao dich
khdp lQnh

(CP)

Gi6 il6ng
cira (YItlE)

Gir[ cao nh6t
trong thing

(vND)

Gid thip
nh6t trong

thrflng (VND)

Th6ng 122019 48.754.967 3l.l 17.030 20.000 20.150 18.700

Th6ng 0l 2020 54.727.451 45.043.800 22.450 23.800 19.900

Th6ng 022020 66.306.7s6 98.737.690 27.200 29.300 21.250

Th6ng 03 2020 41.319.835 84.815.140 16.950 28.450 16.950

Th6ng 04 2020 49.973.842 94.06t.770 20.500 22.600 16 000

Th6ng 05 2020 56.921.424 123.108.030 23.3s0 26.000 19.500

Th6ng 06 2020 49.85t.954 96.277.570 20.450 25.000 20.250

Th6ng 07 2020 49.242.517 68.472.140 20.200 23.300 19.400

Th6ng 08 2020 56.921.424 78.254.010 23.350 23.950 20.1 00

Th6ng 09 2020 57.896.524 102.288.490 23.750 24.500 22.450

Thing 102020 s7.530.861 173.690.840 23.600 26.300 22.900

Th6ng ll 2020 65.331.656 136.577.570 26.800 27.300 23.300

Chi tiOu Nim 2018 NIm 2019 o/o tdnggiitm

Tdng gi6 tritii sin 323.29t.1t9 377.204.t26 l6,68yo

V6n cht s0 hiru 34.750.069 42.209.742 2l,47yo

Thu nh0p l6i thuAn 24.70t.575 30.670.461 24,160

Thui! vi c6c khoan phii nQp 789.595 623.482 -21,04yo

Lqi nhu0n trudc thu6 9.198.508 t0.324.161 12,24Yo
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Lgi nhu0n sau thu6 7.355.568 8.260.263 12,30yo

(Ngudn: BCTC VPB)

Cic chi s6 tdi chinh cira t6 chrlc ph6t hdnh chring kho6n c<y s6:

BCTC WB)

O MBS cam kh kh1ng phdi ld ngrti cd liAn quan voi t6 chtic phdt hdnh chrmg khoan co sd

3. MBS rllng trf chio bdn vi phf,n ptr6i ctrt'ng quydn:

C6c mdc thoi gian MBS du ki6n quy dinh cho dqr phit hinh:
- Giai doan chuAn bi vi hoin thdnh n$p h6 so dlng kf chio b6n cho UBCK: MBS thuc

hiQn nQp hd so theo ki5 hoach cria UBCKNN
- Sau khi UBCK c6p Gi6y chring nhfn (GCN) chdo b6n, c6c th6ng tin chi ti6t vd dqr

chdo bin sE dugc quy dinh t4i Th6ng b6o ph6t hinh chring quy6n dugc c6ng b6 tr6n
website cria MBS. Tinh tu thoi diiSm nhfn dugc GCN, MBS thuc hiQn c6c nQi dung
sau:

o Trong 24h lim viQc:
/ Thuc hi0n CBTT khi nhfn dusc Gi6y chting nhfln chdo b6n.

. Trong 03 ngiy lim viQc:
/ T[rc hiQn c6ng b6 Bin c6o bach di tfuqc ch6p thufn & Bin th6ng b6o ph6t

hdnh tr6n trang th6ng tin diQn tti cta SGDCK vd cia MBS.
/ Thuc hiQn ky qug r16m b6o thanh to6n cho NHLK (BDV) cu th6:

* SO ti6n kf qug (Ho[c chring chi tiAn gti): Thuc hiQn kf qug tai NHLK
trong su6t thdi gian co hiQu luc cta chtng quydn vd dim b6o duy tri tdi
thiOu 50% gi6 tri chtng quy6n dd ph6t hinh, cam k6t kh6ng dtng di5 cAm

c6, thi5 ch6p, hm tdi sin ttim bio cho c6c nghia vp kh6c...
* Thuc hi6n ky Hqp ddng b6o tl6m thanh to6n tai NHLK vd grii cho

UBCK 0l bin g6c trong vong 24h k6 tu khi kj, k6t Hqp d6ng <tim b6o v6i
NHLK.

- Sau khi de hodn t6t viQc k1f qu! tai NHLK vd tfim b6o viQc cdng b6 dAy dri Bin c6o
bach dE tlusc UBCKNN ch6p thufn A6 NOf dusc khai th6c dAy tlfr th6ng tin, t6 chric
phit hdnh sE thuc hiQn th6ng b6o chio bin chring quydn tr6n website. C6c tht tuc vd
c6ng b6 th6ng tin, thuc hiQn nQp ky qug MBS cam ktit tudn thri dirng theo th6ng tu
t07t20t6tTT-BTC.

Cdc chi ti6u NIm 2018 NIm 2019 Ghi chfi
l. Chi ti6u v6 co c6u v6n
- H0 s6 No. /T6ng tdi sin
- H0 s6 NqNCSH

0,89

8,35

0,89

7,94

2. Chiti6u v6 khd n[ng sinh ldi
- H0 s6 Lqi nhufn sau thuti/T6ng thu
nhOp hoat tt0ng

- H0 s6 Lgi nhufn sau thu6A/CSH
- H0 s6 Lgi nhufn sau thuiS/T6ng tii
sin
- Thu nhflp tr6n c6 phdn (EPS)

25,74yo

2.820

2T,6gyo

2,32o

22,72yo

3.376

19,57yo

2,lgo
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4. NDT illng kf mua chrri'ng quydn C ivfns iling lrf luu W vi dlng tcf Ni6m y6t:

4.1. NDT iling kf mua chrri'ng quyin
- Chinh sich tl[ng kf mua chtng quy6n IPO

. Ti l0 n$p ti6n dlng k1i mua chfng quydn: l}Oyo gi|trtdlng kf mua

. Kh6i lusng tl6ng kf mua t6i thi6u: 10 CWlin tl6ng lcj,

o fhSi lugng ttlng kf mua t6i da: Quy ttinh cu thiS trong Thdng b6o chdo b6n Chting
quydn

o Budc kh6i luqng: l0 CW
- Hinh thric phdn phiSi: Phin ph6i theo hinh thric FIFO, c6c KH co nhu cdu mua thuc

hiQn tt6ng ki, he th6ng MBS sE ki6m tra han mric s6 fuqng CW ph6t hinh cdn l4i, vd
dung tiiSp nhfn tt[ng kj'mua khi s6 hqng ph6t hanh hi6t.

- Hinh thtc KH co th6 deng kf mua: Mua online tr6n hQ th6ng Stock 24 holc tai toen

b0 mang ludi CN/PGD cta MBS.

- HO so KH cin co tt6 thuc hiQn tt6ng k1i mua A5i vOi hinh thfc tl6ng kf mua t4i quAy

(KH ddng k1f mua tr6n hQ th6ng trwc tuyiSn sE kf theo hinh thric Hqp d6ng ttiQn tri):

. Ci6v cung c6p thdng tin tlEt mua Chrtng quy6n (theo m6u MBS cung c6p tai
quAy/tr6n website).

. Hgp tl6ng mua bin chring quy6n co b6o ttim (theo mdu MBS cung c6p tpi
quiy/tr6n website).

o CMTND/CCCD/CMQN/CMSQ cdn hiOu luc theo quy tlinh cta ph6p lu0t

o CunB c6p s6 TK <ting kf luu kj'vi c6c thdng tin kh6c AC WS lim tht tpc dlng ky
luu kf VSD d6 giao dich chrlng quydn sau khi dusc ni6m yiSt tren thitruong.

- Sau khi kh6ch hdng tt[ng kj' mua thinh c6ng, MBS sE thuc hiQn th6ng b6o k6t qui s6

lugng chting quy6n NDT mua thanh c6ng qua SMS/Email/tliQn tho4i co ghi 6m...

- Tdi khoin quin lf tidn mua chtlng quydn cta NDT, NDT co th6 nQp ti6n tryc ti6p vio
tai khoin dudi tldy:

. 56 Tai khoin: 122.10.00. 178749.2

o TGn chri TK: Cdng ty c6 phAn chrtng khoan MB.

o Md tai NH: Ngin hing Thuong mpi c6 phAn Diu tu vi Ph6t tritin Vi0t Nam- Chi

nh6nh Hi Thinh.

o NOi dung: 1Vi du) Nguy6n V[n A, CMTND 012020853, nQp ti,in mua 5.000CW,

Me )OOO(, Egt )O(.

4.2. MBS thgc hiQn {Iing W luu W vi ilnng kf ni6m y6t

- Trong vong 03 ngdy lim viQc sau khi hoan thdnh phdn ph6i, MBS thuc hiOn b6o c6o

UBCKNN vC t6t qui dqt phin ph6i.

- Ddng thdi, MBS cam ktit lfp c6c hd so dC deng kf luu kf chring quy6n tpi Trung t0m
luu kf chtng kho6n vi h6 so d[ng kli ni6m y6t ch,ing quy6n tai SGD chring kho6n

theo dfing thoi gian quy tlinh A6 UOf co th6 kip thoi giao dich tr6n sdn ni6m ydt.

5. Thgc hiQn chrirng quydn

a. Tnrtng hqp thanh todn bdng tiin khi cldo hqn chrmg quyin:

\
)

.l

:
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b.

6.

f6i tnieu 15 ngiy lim viQc tru6c ngiy t16o hpn ctia chtlng quydn, MBS gti h6 so dtin
SGDCK C6 tuiy ni6m yiSt toan b0 chrtng quy6n vi thuc hiQn thanh toin cho nguoi so

hiru chring quydn.

Chflm nttit Ol ngdy ldm viQc trudc ngdy tI[ng kj' cu6i ctng, MBS gui hd so th6ng b6o

thuc hiQn chting quy6n dAy dti, hq? l0 tf6n VSD.

Trong vdng 0l ngdy ldm vi$c k6 tt ngdy VSD nhfln tfuqc hd so hsp l0 ttr MBS, VSD
gui Th6ng b6o v€ viQc chdt danh s6ch d6 thuc hiQn chting quydn cho c6c thinh vi6n.

MBS c6 tr6ch nhiOm thuc hi0n a6i ctri6u danh s6ch vdi VSD vd s6 [Ou li6n quan d6n
ph0n b6 c6c quy6n vi lgi ich cria nhi dAu tu.

MBS tlim b6o chflm nhdt OZ ngiy lim viQc trudc ngiy thanh to6n, MBS chuyiln dir s6

ti6n cAn thanh to6n vdo tdi khoan do VSD chi tlinh A6 Hp thoi thanh to6n cho nhd dAu

tu vdo ngiy thanh to6n.

Sd ti6n thanh to6n cho mQt don vi chring quydn mua ld s6 ti6n thanh to6n khi gi6 thanh
to6n ldn hon gi6 thgc hiQn, dugc tinh theo c6ng thric [(G6 thanh toan - Gi6 thuc
hiQn)/Tf l0 chuylSn 46i1. S6 ti6n thanh toin rong ld s6 ti6n thanh toan giim tru c6c chi
phi thuc hiQn quy6n (thu6 thu nhfp vd c6c chi phi kh6c ni5u co).

Trudmg hqrp nhi <tAu tu kh6ng ttat lOnh thuc hiOn chrtng quydn, chfng quy6n c6 l6i (in-
the-money) tluqc tg tlQng thuc hiQn theo phuong thric thanh to6n bing ti6n vio ngdy
d6o han.

Cac biQn phap x* lj,trong fftrtng hqp d chilrc phat hdnh miit khd ndng thanh toan.
C6c nghia v.u vdi nhd dAu tu nim gifl chring quydn s€ dugc thanh to6n qua cic k6nh
nhu sau:

o Ding s6 ti6n ky qu9 cria c6ng ty phit hdnh tai Ngdn hdng luu kf.
. Dtng tii sin (chfng kho6n co so/ti6n) phdng ngua rui ro dE dugc phong t6a tai

Trung ttm luu kf chting kho6n Vi0t Nam (VSD).

Truong hqp khdng dt tdi sin d6 thanh to6n thuc hiQn chung quy6n, viQc gi6i quyiSt
quydn lgi cho ngudi sd hiru chtng quydn thuc hiQn theo quy ttinh ph6p luft li6n quan
6p dung d5i vOi cht ns c6 b6o itim mQt ph0n.

Trong truong hqp t6 chric ph6t hanh ph6 sin, m6t hodn todn khi n[ng thanh to6n, nghia
vu vdi nhd dAu tu nim git chring quydn sC duo. c thanh to6n qua quy trinh thanh lj' tii
sin theo quy ttinh cta ph6p luat (Khoan 3 - Di6u l5 - Th6ng fi toTl2ot6lTT-BTC).

Quydn cria nguoi s& hiiu chli'ng quydn

Quy6n cta nguoi sd hiru chring quyAn bao g6m:

Quy6n dugc thanh to6n bing ti6n hoic chuyCn giao chtng kho6n co sd theo di6u kiOn
vi phuong thric do MBS quy dinh trong Bin c6o bach cta tung ttgt ph6t hdnh vd theo
quy tlinh cira ph6p luflt c6 li6n quan;

Quy6n dugc thanh to6n bing ti6n khi chring quydn bi hfiy ni6m ytit theo quy itinh cira
ph6p luit. Trong truong hqp chtng quyiin bi hriy ni6m ytit do tO chric ph6t hinh dinh
chi, tam ngung hoat dQng hqp nh6t, s6p nhQp, giii th6, ph6 sin hoEc bi thu h6i GiAy
phep thdnh lfp vd hoat t1Qng; khi bi ph6t hign h6 so d[ng kf chio b6n chfng quy6n co
nhflng th6ng tin sai l0ch, b6 s6t nQi dung quan trgng co th6 6nh hudng tdi quytit dinh
ddu tu vd gdy thiOt hai cho nhi dAu tu; do chfng kho6n co sd bi hriyni6m y6t; hoflc
kh6ng th6 x6c dinh ttuqc chi s6 chrtng khoan vi c6c nguy6n nhdn b6t khi kh6ng rta
dusc quy dinh 16 tai b0 nguy6n tic vd x6c dinh chi s6; hodc do Sd Giao dich Chtng
kho6n x6t th6y cAn thi6t e6 Uao vQ quy6n lqi cia nhd itAu tu, gi6 thanh to6n chring
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quyAn cho nguoi sd htu chring quy6n sE li gi6 tfuqc dinh gi6 theo c6ng thric Black
Scholes. Trong c6ng thric dinh gi6 chting quydn, c6c tham s6 duqc x6c dinh nhu sau:

. Gi chring khoin co s& (S) se tlugc tinh ld binh qu0n gi6 dong cta diiiu chinh cta
chtng khoan co so trong n6m (05) ngdy giao dich [6n trudc ngdy hriy ni6m yiit
chrlng quydn, kh6ng bao g6m ngdy hty ni6m yi5t ch&ng quy,in.

o Ldi su6t phi rui ro tlugc tinh li trung binh l6i su6t ti6n gui c6.nhdn kj, han I n[m
cria Vietcombanh Vietinbank, BIDV tai thoi <ti6m hriy ni6m y6t chtng quyiin.

o DO bi6n dQng gi6 cta chirng kho6n co so (o) tluqc tinh ld ttQ bi6n <tQng gi6 trong
qu6 khri I ndm gin nh6t cria chtng kho6n co s& tinh tu ngiy hriy ni6m ytit chring

A
quyen.

o Thdi gian con lai tdi ngiy <t6o han li thoi gian con lai k6 tu ngiy hty ni6m y6t
chttng quydn d6n ngdy tl6o han chtng quydn.

Quy6n dugc chuytin nhugng, tlng cho, thtra k6, cdm c6, vay mugn trong c6c quan hQ

ddn su theo quy ttinh cta ph6p luft hiOn hinh;

Quydn dugc uu ti6n thanh to6n trong truong hqp MBS bi gi6i thiS hoic ph6 sin theo

quy ttinh cria ph6p luft. Trong truong hqp khdng dt tdi sin d6 thanh to6n thUc hiOn
a .^

cnung quyen, vrgc giii quy6t quy,in lqi cho ngudi sd htu chfng quy6n thuc hiQn theo

quy itinh ph6p luft li6n quan 6p dung AOi vOi chri ns co ddrn b6o mQt phAn;

C6c quydn kh6c theo quy tllnh cta ph6p luft.

Didu chinh chrfrng quydn

MBS sE di6u chinh chtng quy6n trong c6c trudng hqp sau: Gi6 chring kho6n co sd bi
tli6u chinh do t6 chtc phit hinh chtng khoan co so chia c6 tric bing titin m[t, ph6t

hdnh cd phi6u e6 tra c6 t,ic, ph6t hinh cO phi6u dC teng v6n c6 phin tt ngudn v6n cht
sd h[u, ph6t hanh c6 phi6u mdi.

C6ch thtc tti6u chinh gi6 thuc hiQn vd tf lQ chuy6n dOi chring quy6n khi chfng kho6n

co s& c6 su ki0n doanh nghiQp nhu sau:

o Thdi tti6m thUc hiQn tti6u chinh: Ngiy giao dich kh6ng huong quydn cta tdi sin
co sd.

. Ti lQ chuy6n d6i mOi dusc lim tron toi 4 chfi s6 thflp ph0n, gi6 thuc hi0n mdi
dugc ldm tron d6n hing chuc.

o Gi6 thuc hiOn mdi vd Ti le chuyiSn O6i mOi theo c6c su kiOn doanh nghiQp nhu
sau:

+ Doanh nghiQp tri cO ttic bdng tidn;

+Doanh nghiQp tri d tric b[ng c6 philSu, thuong c6 phi6u;

+Quydn mua c6 phi6u phit hdnh th6m (trong trudng hqp gi6 ph6t hinh th6p hon
th! gi6 chirng khoan @ so);

o Gi6 thuc hiOn mdi : Gi6 thuc hi0n cfi x (Gi6 tham chiiiu didu chinh cia tii sin co
so/Gi6 dong cria cria tai sin co so li6n trudc ngiy giao dich khdng huong quy6n).

. Ty lQ chuy6n A6i mOi: Ty lO chuytin d6i ct x (Gi6 tham chitiu tti6u chinh cria tdi
sin co sd/Ge d6ng crla cta tdi sin co so li6n tru6c ngdy giao dich kh6ng hudng
quydn).

ViQc di6u chinh kh6c sC c[n crt theo quytit tlinh tti6u chinh cta So Giao dich Chring

kho6n, t6 chirc ph6t hanh sE thuc hiQn tli6u chinh.

Cic khoin thu6,lQ phi, gi6 dich vg ttrviQc giao dich hoflc thgc hiQn chtri'ng quydn.

.t
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8.1. Cic kholln phi,lQ phi giao dich: Chring quydn co b6o dim dusc ni6m y6t vi giao dfch
nhu chring kho6n co sd. Nhd tfdu tu khi giao dich chrtng quydn c6 bio t16m phii tri chc
khoin phi giao dich theo bi6u phi giao dich cta MBS quy tlinh tung thoi kj,.

8.2. Thu6 TNCN phii chlu khi giao dich chfng quydn:Theo thdng b6o s6 1468/BTC-CST
a. Tnrtng hqp fftrtc ngay dao hqn, nhd ddu u chuyhn nhu.ong chthtg quyin

Do chring quy6n c6 b6o dim tluqc giao dich tuong tu nhu chtng kho6n co sd n6n khi
chuyiSn nhugng chtng quy6n co bio dim thi thu nhfp tir chuytin nhugng chring quy6n sE 6p
dung thu6 v6i chuy6n nhugng chrtng kho6n, dugc x6c dinh bing gi|trichuy6n nhugng chring
quy,in co b6o dim tung dn nhin vdi thu6 su6t 0,1%. Trong i16:

Gi6 tri chuytin nhusng chring quydn c6 b6o dtm tung lAn ln gi6 khop lQnh chring quydn
tr6n Sd giao dich chtng kho6n nhtn s6 hgng chtng quy6n.

Vi du: Nhi <Iiu tu mua 100 chtng quydn mua c6 tii sin co sd li c6 phi6u cta C6ng ty
C6 phAn ABC (ABC) voi gi61.600 \,rND/chring quydn, tf lQ chuy6n aOi ta 2:1, gi|thuc hiQn
le 28.900 vND.

- Ndu nhi dAu tu b6n chring quyAn mua tai mric gi6 2.000 VND/chring quy6n thi sd thu6
phdi nQp le 2.000 x 100 x),lYo:200 \ tD.

b. Trtrtng hqp tnrtc ngay dao hqn, chrmg quyAn bi huy niAm yAt

Thu nhfp tu chuyrSn nhugng chting quytin dugc x6c dlnh bing gi|trt chuyiSn nhugng
chtng quyiin c6 b6o dim tung l0n nhdn vdi thu6 sudt},tYo

Theo quy dinh tai di6m a, b, c khoin I Di6u 9 Th6ng tu sO loTlzotllTT-BTC ngdy
2910612016 cia B0 Tdi chinh hudng ddn chio b6n vi giao dich chring quytin co b6o dim thi
gi6 chuytin nhugng chring quyiin co bio tlim ld:

- Gi6 mua lai theo mric gi6 thitruong cria t6 chtic ph6t hdnh th6ng qua hopt ttQng tao lflp
thitruong nhdn v6i s6 chtng quydn (trudc ngdy hriy ni6m yrit co hiOu luc); ho6c

- Gi6 thanh toSn chring quytin do td chric ph6t hdnh c6ng b6 nhin s5 lugng chring quy6n
(sau ngdy htiy ni6m yiSt co hiQu lUc).

Gi6 thanh to6n cria chring quytin theo quy ttinh tai khoin 3 Di6u 9 Th6ng tu s6
r07l20t6lTT-BTC

Vi du: Yoi giitthitit tuong tU tai vi ds n6u tr6n:

. - Ntiu chtng quyiSn bi htiy ni6m ytit vi t6 chric ph6t hinh c6ng b6 gi6 thanh to6n chring
quyiSn ld 2.000 VND/chting quy6n thi s6 thu6 phni nQp li 2.000 x 100 xO,lYo:200 VND.
c. Tqi thoi diAm nhd ddu trth1rc hiQn quyin

Do hiOn hdnh mdi quy ttlnh dusc thuc hiQn quy6n chuytin giao bing tiiln n6n thoi ditlm
ph6t sinh thu nhflp li thoi tli6m nhd dAu tu thuc hi$n quyAn. T4i thoi di6m thuc hiQn quydn
chuydn giao bing tiAn, thu nhip cta nhd dAu tu 6p dung mric thuii su6t O,lYo tr6n gi6 tri
chuyl5n nhuong chtng quyiAn c6 b6o dim tung lAn. Trong d6, gi6 trt chuy6n nhugng chirng
quygn co b6o dim tung lin bing gi6 thanh to6n cria chring kho6n co sd nhin (sd lugng chring
quyen chia ty le chuytin ddi)

Gi6 thanh toin cta chirng kho6n co sd do Sd giao dich ch&ng khoin c6ng b6 theo quy
tlinh tai Di6u 14 Th6ng fir sd 10712016/TT-BTC

Vi du: Vdi gin thi6t tuong tu tai vi du n6u tr6n, gi6 thanh to6n cta tdi sin co sd (ABC)
do So giao dich chrtng kho6n c6ng b6 tai thoi di6m thuc hiQn quydn h 32.500 rl6ng/c6 phitiu.

56 thu6 nhd dAu tu phii nQp khi thuc hiQn quyiin ld:
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32500 x (100 :2)x0,lYo= 1.625 \,rND

9. Ho4t ilQng t4o lfp thitrulng
Nhim tl6m b6o thanh khoan cho c6c chirng quydn dang luu hinh, MBS co nghia w tao

lflp thitruong cho c6c chttng quy6n do MBS ph6t hinh, cu th6

a. Nghia vu yA gia 4o kip thi tnnng
MBS tham gia tt[t lOnh tao lOp thi truong trong vdng (05) phfit k6 tir khi co mOt trong
c6c sU viQc sau diy xiy ra:

- Chi co lOnh b6n mua ho6c b6n b6n chring quydn;

- Kh6ng co lQnh b6n mua vi b6n b6n chring quy6n;

- Ti le ch6nh lQch gi6 tr6n thi trudng wst qu6 5%. Ti l0 ch6ch lQch gi6 ld tyi lQ phdn
trlm cta (gi6 chio b6n th6p nh6t - gi6 chio mua cao nhdilgi|chdo mua cao nh6t.

Khi tham gia tl[t lQnh, MBS cam k6t tu0n thti:

- Kh6i lusng m5i tQntr t6i thi6u li 100 chrlng quyen;

- Loai lOnh sri dung li lQnh gi6i hpn;

- Gi6 tlEt lOnh t16m b6o kh6ng wqt tg l0 ch6nh lQch gi6 5%;

- Truong hqp kh6ng c6 lQnh mua vi lQnh b6n chting quy6n, MBS sE ti€n hdnh y6t gia
hai chidu (<tat cn lQnh chdo mua vd lQnh chio b6n);

- Thdi gian tdn tar cria lQnh tr6n hQ th6ng giao dich t6i ttridu li mQt (01) phtit.

b. Mi6n tr*nghla vu ydt Sia eo Up thi trffing
Trong c6c trudng hqp sau, MBS kh6ng phii tfuic hiQn hoat dQng tpo lflp thitruong:

- Dqt khdp lQnh ttinh ki x6c ttinh gi6 mo cta, nlm (05) phtt ttiu sau khi k6t thric <Iqt

kh0p lOnh ctinh lci x6c dinh gi6 md cta vd dqt khop l0nh ilinh kj,x6c tlinh gi6 dong cria;

- TAi sin co sd cria chtng quydn bi tam ngtng giao dich;

- Khi gie ry thuy6t cta chting quydn dugc tinh theo c6ng thtc n6u tai bin c6o bach
cta MBS nh6 hon hoac bing l0 ddng;

- 56 lugng chring quyAn tr6n tii khoin tao lflp thi truong kh6ng t16p ring sO luqng t6i
thi6u 100 chring quydn, MBS ttugc mi6n tflt lQnh bin;

- Khi chua c6 chring quyOn nio dugc luu hinh (truong hqp MBS chua b6n duqc
chtng quydn nio cho nhi dAu tu), MBS dugc mi6n dflt lQnh mua;

- Trudng hgp thuc hiOn hty ni6m yiSt chring quydn, MBS duqc miSn itat lOnh b6n;

- GiA chtng quy6n tlng kich trin (du mua trin), MBS ituqc miSn d[t lQnh bin hoac
Gi6 chring quydn giim klch sin (du b6n sin), MBS tluqc mi6n dat lQnh mua;

- Gi6 chring kho6n co s0 tlng kich trAn (du mua trAn), MBS tluqc mi6n dat lOnh b6n
o6i voi chtng quydn mua;

- Gi6 chring kho6n co so giim kich sdn (du b6n sdn), MBS duqc mi6n illt lQnh mua
a5i voi chirng quydn mua;

- Chtng quy6n tlang d tr4ng thai co l6i tt 39/otrd l6n (tuc chring quy6n mua dang c6 gitt
chring khoan co s0 cao hon 30lo so voi gi6 thuc hiQn), MBS ttuqc miSn dat lQnh b6n;

- Trong muoi b6n (la) ngiy trudc khi chfng quydn d6o hpn;

- Khi xiy ra cic su kiQn b6t khi kh6ng nhu thi6n tai, h6a hoan, chiiSn tranh,..;

- Ctrc truong hqp kh6c dugc So Giao dich Chring kho6n 6p dung sau khi c6 f ki6n
ch6p thufln cta Uy ban Chtng khoin Nhd nudc.
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vrr. euAN rRI nur no cuuNc ewtx co nAo oAwt

1. Quy trinh quin tri rfri ro
- ViQc ph6t hdnh chring quy6n c6 bio dim tai MBS tu0n thti theo Nghi quy6t Dai hQi

aA l-^
oong co oong.

- HOi tt6ng quin tri dinh hudng chinh sich vi chi6n lusc quin tri rui ro; phd duy0t han

mtic, phuong 6n ph6t hdnh chrlng quydn c6 bio dtm, c6c gi6i han phong ngta rui ro
vi gi6m s6t viQc tritin khai quin tri rui ro trdn todn hQ th6ng.

- Ban t1i6u hinh xdy dgng hQ th6ng quy trinh t6c nghiQp, quy trinh quin tri rui ro hoat
tlQng ph6t hinh chring quydn c6 b6o t16m. Phdn c6ng tr6ch nhiQm vi gi6m s6t thuc
hiQn dim bio tu0n thri quy tlinh v6 hoat dQng ph6t hdnh, ho4t dQng phdng ngta rui ro
vi hoat tlQng t4o lflp thi truong vdi chting quy6n.

- MBS thwc hiOn ph6t hdnh chtng quyAn trong gi6i han v6n khi dunB, thuc hiOn ky qu}
tlim bio thanh to6n tai ng0n hing luu kf t6i tfri6u 50% gitt tn du kii5n chio b6n vd
thuc hiQn hoat dQng phong ngta rui ro bing chtng khoin co sd ho[c chring quydn co
cung chring kho6n co sd theo tfiing quy tlinh.

- Quy trinh quin tri rui ro chring quy6n c6 b6o dim bao gdm c6c bu6c:

o Bu6c l: Lua chon vi thAm dinh chrtng kho6n co sd, thAm ilinh phuong 6n philt
hinh chring quy,5n;

. Budc 2: Xdy dgng phuong 6n phong ngua rui ro v6i chting quy6n;

o Bu6c 3: Gi6m s6t vd thuc hiOn phuong 6n phdng ngua rui ro dim bio khi nlng
thanh to6n tai ngiy tt6o hpn chting quydn.

2. Phuong 6n phdng ngira rrii ro dF ki6n (MUc dich phdng ngtra rrii ro,Phuong 6n
phdng ngira rfri ro t6ng qudt)

2.1. Mgc dich phdng ngira rti ro:

- D6 dim b6o khi n[ng thanh to6n cho ngudi so htu chtng quydn, han chO mQt c6ch
hiQu qui nhtng t6n th6t do rui ro gdy ra.

2.2. T6 chfc thqc hiQn phdng ngla rrii ro:

Ban di6u hinh:
- Chi dpo xdy dUng h0 th6ng quy trinh t6c nghiQp, quy trinh quin tri rui ro hoat dQng

ph6t hdnh chfng quydn co bio tfim. Phdn c6ng tr6ch nhiQm vd gi6m s6t thuc hiQn dim
bio tudn thfr quy ttinh vA hoat ttQng ph6t hdnh, hoat d$ng phdng ngua rui ro vi hoat
dQng tpo lOp thi truong v6i chtng quydn.

BQ phin ki6m sorflt nQi bQ:

- Thuc hiQn ki6m tra vi gi6m s6t hoat ttQng ph6t hanh chring quydn, hoat ilQng phdng

ngua rui ro, ho4t dQng t4o lflp thitruong vi thanh to6n theo tlirng quy trinh t6c nghiQp,

quy trinh quin tri rui ro cria Cdng ty.

BQ phfn quin tr! rrii ro:

- Le dAu mOi tii5p nhfln, nhfln diQn, do ludng, d6nh gi6 cic rui ro tidm An c6 thti xiy ra
trong viQc ph6t hinh chftng quy,in c6 bto <lim;

- Tham muu cho Ban T6ng gi6m dtic/HDQT c6c biQn ph6p ng[n chfn, phong ngua vd
xu li rui ro thanh to6n, gi6m thi6u t6i da thi61 h4i cho MBS vi t16m b6o thanh toin cho
nhi dAu tu.
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NhAn sg t4i bQ phfn trqc ti6p gi6m sit ho4t ilQng phdng ngta rfri ro cho chling
Iquyen:

2.3. Nguy6n thqc hiQn g quit
- Hoat tlQng phdng ngua rui ro dugc thUc hiQn tr6n tdi kho6n tU doanh cria MBS.

- Chfmg khoin phdng ng&a rfri ro:

o Chrtng kho6n co sd cta chring quydn: MBS 6p dpng phuong ph6p phong ngta
rui ro trung hoa delta: cting v6i viQc ph6t hinh chring quydn, MBS s€ <tdng thoi
thuc hiQn c6c giao dich mua bin chring kho6n co sd d6 gi[ cho vi th6 cria MBS
li trung hoa delta khi gi6 chring kho6n co so thay d6i.

o Ch&ng quydn c:ita c6ct6 chtic ktr6c c6 cung chring kho6n co sd.

- Vi th6 phdng ngta rfri ro
P: Delta x OI / k

Trong d6:

o P: 56luqng chtng khoan co s0 du ki6n nim gifi dr! phong ngua rui ro cho chrtng

quyen.

o OI: 56 luqng chtng quyen dang luu hdnh cta dqt ph6t hinh.

. k: Tf lQ chuy6n A6i cta chrtng quydn.

o Delta: H0 s6 phong ngua rui ro delta, ld gi|tri thay tt6i cria gi6 chring quyAn ring
vdi mQt thay d6i trong gi6 chtng kho6n co sd, tfugc tinh dua tr6n cdng thtc
Black Scholes.

Gir[ tri h9 s5 delta drngc tinh to6n theo m6 hinh Black Scholes nhu sau:

o6i voi chring quydn m:ua: Delta: N(dI)
Trong d6:

Delta ln gi6 tri delta cria chtng quydn mua.

N(dI) li x6c su6t ph0n ph5i ctruAn tich lfly, v6i dl dusc x6c dinh theo c6ng thfc
Black Scholestai msc VI.1 cta bin c6o bnch niy.

- MBS thqc hiQn phdng ngira rrii ro thqc t6 UIng cic tiri sin sau diy: chring kho6n

co sd thgc co dtng cho muc dich phdng ngta rui ro vdy'hoic chfng quydn c6 ctng
chring khoan ccy s0 do t6 chtc kh6c ph6t hdnh valho[c sd ti6n d[ nQp tr6n tii khoin
tu doanh cria MBS t16m bio tutn thri quy dinh cria ph6p lu0t. C6ch thric quy t16i/xec

tlinh vi th6 phong ngua rui ro thgc t6 cria MB:

pr : SL CKCS thyc cd (pl) + SL CKCS quy adi Ar cnAg ryyin cd cdrng CKCS c,ia td ch*c k*tdc

phdt hdnh (p2) + SL CKCS quy adi tt tiin nQp tuAn fii khowt ttt doanh (p3)

Trong do:

. pl: Sti luqng CKCS thuc co tr6n tdi khoan tu doanh ctia MBS;

o p2: 56 luqng chring quydn c6 ctng chring kho6n co s0 cta td chric kh6c ph6t

hinh c6 tr6n tdi khoin tU doanh cta MBS chia cho tf lQ chuyOn d6i cria chtng
quy6n do t6 chric kh6c ph6t hanh.

.,i

Le Thi HAi Ydn Chuy6n vi6n P. QTRR
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o p3: Gi6 tri ti6n nQp vio tdi khoin fu doanh ctia MBS cho mqc dich phong ngua
rui ro chia cho gi6 tt6ng cta chring kho6n co sd t4i ngdy tinh to6n.

- MBS cam k6t tuin thri quy illnh cria ph6p luat vA viQc duy tri ch6nh IQch vi th6
phdng ngta rrii ro lf thuy5t vi v!thd phdng ngta rfri ro thgc t6.

vrtr. cAc o6r rAc r,rEN euAN DfN Dqr cuAo sAx
NeAn hine lrru lcf:

- Ngfln hing Thuong m?i c6 phin DAu tuvi phit tri6n ViQt Nam - BIDV (*)

- Dla chi: Thip BIDV, s6 ln Thq NhuQm, phulng TrAn Hung D4o, qufn Hoin
Ki6m, thinh ptr6 ua NQi, viQt Nam

(*) MBS cam kiit khdng phdi ng@i co liAn quanvoi Ngdn hdng lm b!,

D(. xuNG Dor Lgr icH
Chfing t6i vd c6c c6ng ty con, chi nh6nh cfia chfng t6i tham gia vio mQt loat c6c hoat

dQng ngin hing, ddu tu, m6i gi6i, quin lj'qu!, b6o hi6m rui ro, dAu tu, c6c ho4t tlQng kh6c vd
c6 thi5 c6 cic th6ng tin quan trgng ve COng ty, chring kho6n co s& hoflc ph6t hinh, cflp nhft
cilcbilo c6o nghiCn cuu viA C6ng ty, chring kho6n co sd. C6c hoat dQng, th6ng tin, c6c b6o c6o
nghiOn cuu nhu vfy co th6 [6n quan hoflc 6nh hucrng d6n C6ng ty, chring kho6n co s0 vi c6
th6 gty ra nhtng hfu qui b6t lqi cho nhi dAu tu ho[c tao ra m6u thudn quyAn lqi li6n quan

tltin viOc ph6t hinh chtng quy6n. Chtng t6i kh6ng co nghia vp c6ng bd nhtng th6ng tin nhu
vfly vd co th6 ph6t hdnh b6o c6o nghiCn cuu, tham gia vio U6t ty hopt dQng nio nhu vQy md
kh6ng li6n quan diSn viQc ph6t hdnh chring quyAn.

x. cAMrtr
Chirng t6i cam ktit chiu tr6ch nhiQm hoan todn vd tinh chinh x6c, trung thuc ctia nQi

dung thdng tin vi cictiti li$u ttinh kdm trong bin c6o b4ch niy.

xr. PHU LUC
(Gidy phdp thdnh lQp vd hoqt ttQng cia tii chnc phit hdnh)

@iiu tQ cr)a td chilrc phdt hdnh)

@do cdo tdi chinh ki€m toan ndm gdn nhiit cfia td chr*c phdt hanh)

(Cdc tdi liQu liAn quan khac)

Hd Nfri, NSdy Lf thdng,,lL ndm 2020

DAr DrTN r0 CutlC ruAr uANn

GIAM

ViQt Oanh

TY

CHfNG

COttO

CO PH
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xAc NH,IN cuA xcAx uAxc LuU Kf
Chting t6i x6c nhfln thUc hiQn viQc luu k1f, gi6m s6t tdi sin do t6 chric ph6t hinh chring quydn
ky qu9 Ae Uao dim thanh to6n cho c6c chting quyiln dd philt hinh theo dring cic nghia vp
tr6ch nhiQm cria Ngdn hing luu kli Th6ng tu 107 ve Hudng din chio bSLn vi
giao dfch chtng quyiSn co b6o
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